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Menos vacas, mas Kilos y precios récord

Con menor stock, caida en la faena de vacas y aumento sostenido del peso promedio, el mercado
ganadero consolida un escenario de oferta limitada y precios histéricamente altos. La mejora

reproductiva y las relaciones de intercambio refuerzan esta coyuntura favorable.

STOCK: MENOS NO SIEMPRE ES PEOR

La baja del stock bovino no es, en si misma, el dato mas relevante. Lo verdaderamente significativo es
gue vuelve a confirmarse que una tasa de extraccion apenas superior al 25% actlla como punto de
equilibrio del rodeo nacional.

Durante 2025 la faena de vacas cay6 respecto de 2024. Sin embargo, el stock de esta categoria
disminuy6 aun mas que el afio anterior. La razén no es una mayor liquidacién, sino una menor reposicion
efectiva.

Muchas vaquillonas entoradas a los 18 meses recién pasan formalmente a la categoria vientres en la
actual campafa. Ademas, las pariciones se han corrido hacia el final del ciclo en los Ultimos afios debido

a condiciones climaticas adversas, lo que también desplaza en el tiempo la reposicion.

PRODUCCION NETA: LA TENDENCIA CAMBIA
La produccion neta nacional (faena +/- variacién de inventario) crecié en cabezas respecto del afio
pasado, quebrando la tendencia decreciente de los Ultimos afios. El sistema esta produciendo mas

animales disponibles, aun con un stock levemente menor.

RELACION TERNERO/VACA: MEJORA ESTRUCTURAL
El indicador ternero/vaca muestra una mejora de casi un punto porcentual interanual. Desde 2008 hasta
2025 viene creciendo en promedio 0,6% anual, evidenciando un proceso sostenido de mejora

reproductiva.

FAENA Y PESO: MAS CARNE POR ANIMAL

El peso promedio de faena volvid a crecer. De consolidarse los datos del primer trimestre, 2026 marcaria
el tercer afio consecutivo de aumento (229 kg en 2025 y 236 kg en 2026).

En el caso de la vaca, el peso responde en gran medida al clima. Durante la sequia del primer trimestre
de 2023 el peso promedio fue de 219 kg; en el Gltimo trimestre alcanz6 240 kg: 21 kilos adicionales por
animal gracias a la mejora forrajera.

La faena de hembras vuelve a caer en 2025 (-8% respecto de 2023 y -1,3% respecto de 2024), con

tendencia descendente hacia 2026.
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PRECIOS Y MARGENES

Los criadores son los mas beneficiados: la invernada alcanza valores récord. La vaca muestra cierto
retraso relativo (alrededor de 13% por debajo de su valor histdrico relativo).

Para el invernador y el feedlot, el alto valor del gordo y los bajos costos por kilo producido sostienen
margenes positivos.

Las vaquillonas prefiadas se ubican 4% por encima del maximo histérico mensual. En términos de
intercambio, en marzo se necesitaron 534 kilos de novillo gordo por vientre, frente a 466 kilos en

situaciones histéricamente comparables.

INVERNADA: DATOS REALES

La informacion del sistema SIGSA muestra que en marzo la salida de terneros fue 9% menor que el afio
pasado. En el primer trimestre la caida fue del 11% interanual y del 6% si se considera el promedio
2022-2025.

La disminucién existe, pero esté lejos del 25% mencionado en algunos analisis.

Los establecimientos netamente de cria sostienen, en general, un esquema productivo estable que se
ajusta de manera gradual. No son sistemas que puedan modificarse bruscamente sin afectar su
equilibrio.

Retener los terneros mas tiempo del habitual no siempre es viable: muchos productores venden al
destete porque no cuentan con infraestructura para recria, y prolongar la permanencia al pie de la madre
puede comprometer la condicidn corporal y la productividad del rodeo.

Asi, los planteos de cria (por limitaciones estructurales o por trabajar al limite de su capacidad)
dificilmente puedan postergar la salida de su produccion. En cambio, ante condiciones climéticas
adversas, adelantar la venta suele ser una decision técnicamente aconsejable para resguardar el

sistema.

CONCLUSION

Con una caida del stock nacional superior al 1,3%, menor faena de hembras y un peso promedio de
faena en aumento por tercer afio consecutivo, la ganaderia argentina atraviesa una etapa poco
frecuente: menos cabezas, pero mas kilos y mas valor.

No hay sefiales de liquidacion ni expansion desordenada. Los datos muestran una oferta
estructuralmente mas ajustada, eficiencia reproductiva en mejora y relaciones de intercambio en niveles
histéricamente favorables. Menor stock, menor salida de vientres y mayor peso por animal configuran un
esquema productivo que sostiene precios elevados sin deteriorar la base del sistema.

El desafio ya no es sostener los valores actuales, sino transformar este momento en una consolidacion
estructural. Si el sector logra capitalizar eficiencia y previsibilidad, la actual firmeza de precios dejara de

ser coyuntural para convertirse en una nueva base productiva.



Centro Argentino de
Ingenieros Agrénomos

-
N\ AMOR A LA TIERRA

Ing. Agr. Andrés Halle

Fuentes

e Ambito Financiero

e Direccién Provincial de Estadistica y censos de la Pcia de San Luis
e INDEC

e www.entresurcosycorrales

e Ganaderia en Nameros

e SAGPyA

e Mercado de Liniers, MAG

e Senasa





