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EVOLUCION DE LOS PRECIOS INTERNACIONALES

Indices de Precios - Primera Posicion
(03/01/2022 = 100)

—Aceite de Soja —Harina de Soja —Maiz —Soja ==Trigo

180,0
Precio Promedio Aceite de Soja Harina de Soja Maiz Soja Trigo
160,0 abr-25 1027 322 185 374 207
mar-25 11% -1% 5% 2% 1%
140,0 feb-25 2% -3% -4% -3% -6%
: abr-24 -2% -13% 9% -14% -3%
120,0 T , '\
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Fuente: Elaboracion en base a CBOT.
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Fuente: Elaboracion en base al USDA.
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%Iarl"ggglzg TRIGO-CEBADA #CampainaFina2526
RELACION STOCK/CONSUMO MUNDIAL

45% —Maiz —S0ja ==TTig0
40%
32,7% .
350 Eltrigo presenta la
‘ menor relacion
30%
’ stock/consumo
0 \ S ———
25% en 10 afios
20%
15%
10%
= s = 5 5 = . = = S N Q N J m)
S — N ™ < L0 © N~ oo o ) — N ™ O
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Fuente: Elaboracion en base al USDA.
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¢QUE SE ESPERA PARA LA OFERTA Y DEMANDA 25/26 DE TRIGO?

M Produccion
300

250

N
o
o

Millones de toneladas
= =
Ul o Ul
o o o o
7> I

Fuente: Elaboracidon en base a IGC.

Consumo total

—Exportacion

Stocks finales
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SE PROYECTA UNA MENOR OFERTA DE RUSIA

Produccién
W g\U ¥ Averagepro;:?tlon 56. 2;“‘“” Metric Tons _ : : : 100,00
L ¥ | S W, L 90,00
"ty y Y D . » 80,00
P b <2 : : : : v : ©
Belani Central Volga j t B 70,00
}27% 16% k4 % 60,00
a @ 50,00
W'::::J:::f:r“'“ RS F
Ukraine 72 0/0 i g 30,00
i Al Production y "~ = 20,00
N W Vajor 10,00
- |
AN C Minor” -
“NorthiCatcasus ot [ NCY O X b o A D O
L 13% | oo production. 4 r\,Q\N N\\'\o @'\, '{b\'\« N&'\o \(p\'\r Nq)\'\« é\\'\o '3)\'\'
® - ‘ , PR PR R P PP P
. . Q‘ ‘
USDR. Foreign Agricultural Service S s g o e 206 256 365 3§E 46: 4éc sbc SSE  60F 65E 06 7% 80E 8% 905 Exportaciones
60,00
. . i @ 50,00
Rusia mayor exportador de trigo en el mundo: g
© 40,00 -
9
N _ o © 30,00 -
La produccion de la campana 2025/26 se reduciria un 4% respecto 2 00 B o
al ciclo anterior, mientras que las exportaciones registrarian una s
caida del 11%. = 10,00 H
) []
NS WD W 2 o WO
'\Q\ '\\\ '\(1> '\o‘)\ '\& '\%\ '\6\ '<\\ '\Cb\

Fuente: Elaboraciéon en base al USDA 'y SovEcon.
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%Iarll'ggggg TRIGO-CEBADA #CampafnaFina2526
PERSPECTIVAS PRODUCTIVAS EN ESTADOS UNIDOS

70,00 B Exportaciones -@-Produccién Stocks Finales
i1 =
60,00 ,_(m; 2; ...... PU10C
4 35,00
© 50,00 @ 30,00
© o
o S 2500 BB BB
g 49 S 20,00 7
S T S 15,00 %
o 30,00 Y, 2% 3 %
2 NI £ 10,00 7
S A Ch 2
= 20,00 2 s 5,00 é
7
10,00 Z © A > O S N D D > N
é R G I L G L
_ 7 S S ) S, S, S S S q}@?‘ %Qfﬁ°
TN - T TN S S - S S S R N o) s
'\9\'\/ '\,"X\/ @\/ '3’\'\/ '\,"\\/ '\‘?\\/ '\9\'\/ '\’,\\\/ '\33\\/ r\‘,’)\q/ q,Q\q' c)& «1,‘19' q‘,b\q' (f?\ q@\ o WinterdWheatJAreaslinlDrought;
NSRS GRS NS SR SIS GRIX N AN S RN SN I LK LR L LN LA sl )
Vv Vv ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) 61' Qq’ Reflects April 8: 2025
q/ q/ . U.S. Drought Monitor data
Semana 14 del 2025 Semana 14 del 2024 ~30% del tl‘lgO de invierno ' / '!"‘n.._L,;,_;_j-----i——-l{,{ | i ‘
sufriendo algun grado de -~ ‘L,\ AR o F g
e 7P || B D -
sequia DI o e P )
48% u Poor/verypoor m Poor/verypoor 8555 f‘ | | Y
= Fair = Fair (el trigo de invierno representa a2 :
" Good/excellent = Good/excellent aproximadamente el 70% de la
produccion total.)

Approximately 32% of winter wheat
production is within an area

Fuente: Elaboracion en base al USDA experiencing drought.
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PERSPECTIVAS PRODUCTIVAS EN UCRANIA

Exportacion

2020/2021 2021/2022 2022/2023 2023/2024 2024/2025 (E)2025/2026 (P)

Pese a la suba en la produccion proyectada, los cupos de
exportacion sobre trigo mantendrian una tendencia a la baja en
las exportaciones

25,1 14 %
m 25 23,4 7/ %12 %
§20 % %O | ‘ | | %
S % 4 %
10 | % z %
o
5 %

2020/2021  2021/2022 2022/2023 2023/2024 2024/2025 (E)2025/2026 (P)

Fuente: Elaboracion en base a USDA y REUTERS
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PERSPECTIVAS PRODUCTIVAS EN AUSTRALIA

Produccion

Australia: Wheat Production

40 1, ¢ Coreld Seas
Northern
35 Territory
g Queensland
-8 30 w Western 5%
FJ Australia SOUTH
C 25 \ INDIAN OCEAN ? 27% South l':é.'::;c
-8 \ ¥ Australia
g 17% New S?uth Wales
n 20 \ 37%
(b))
cC) 15 \ Production, '000 tons
2 \ : e
' Victoria v 12-550
10 \ 13% 0 i Bl ss0-700
Tasmania B 700-1,100
° \ e i
N
0 USDA Exp ortac i 6 1] Source: Australian Bureau of Statistics, Agricultural Censuses o
2020/2021 2021/2022 2022/2023 2023/2024 2024/2025 2025/2026 (P) e 2010123, 2015/10, SNl 2020727 (2021 ShZ Poandsries
35
La falta de lluvia continua en el inicio de la campana 30
©
© 25
ks S
qJ .
S 20 \\
© \
S . !
n 15 \
() '
C
Dry Conditions g 1 0 \
Wet Conditions 5 \
0 & f

Fuente: Elaboracion en base a USDA 2020/2021 2021/2022 2022/2023 2023/2024 2024/2025 2025/2026 (P)
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PERSPECTIVAS PRODUCTIVAS EN BRASIL

Exportacion-Importacion

2020/2021 2021/2022 2022/2023 2023/2024 2024/2025 2025/2026 (P)

Produccion
8
12 11,387
7
9,995
10 6

(9]

(0]

B Importacion

m Exportacion

w

Millones de toneladas
D

N

AR
A\

Millones de toneladas
(@))

AN
o

30—day Precipitation Analysis H GFS High—Resolution Precipitation Forecast Brazil: Wheat Production

Observed precipitation (inches) through 12 UTC 8 Apr 2025 Day 3: OOUTC 13 Apr 2025 — OOUTC 14 Apr 2025

N

Model Initialized OOUTC 10 Apr 2025

9,4
8,5
7,715
6,971 |
O I

2020/2021 2021/2022 2022/2023 2023/2024 2024/2025 2025/2026 (P)

PACIFIC

Buenas condiciones climaticas y optimismo sobre la produccion rducionty i

501 - 10,000
B 10,001 -35,000
B :5.001-124967

Percentages (%) indicate
percent of national

01 025 05 1 2 4 6 8 10 12 14 17 20 25

., N N | S
Fuente: Elaboracion en base a SAFRA&Mercados y CONAB Map updates daily by approximately 20:30 UTC e Y B L. T TR B BR
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léra:ﬁéglzg TRIGO -CEBADA #CampafaFina2526
; .
¢QUE SE ESPERA PARA LA OFERTA Y DEMANDA 25/26 DE CEBADA?

B Produccion Consumo total Stocks finales —Exportacion

40 165 Produccion de los Principales Exportadores
(en Mtn)

160
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= — 155
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150
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15 .
140
Canada
5 135
0 10 20 30 40 50 60
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Fuente: Elaboracion en base a USDA e IGC.
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EXPORTACIONES DE TRIGO

Millones de toneladas Crecimiento desde 15/16

250 11,2% 12,0%
0, = e T
10,7% 5% Mundo - 19%
10,0%
200 °
Rusia
8,0%
150 \ \
\‘ “ N Australia
\ \ (¥
\ \
100 \
~3,7% ! ,
i’\l° \‘ 'I “ ,1 4,0% Canada - 16%
\ / | Y '
50 o 1.6%
\ ’ o 0 .e V4
1'3% v 2,0% Kazajistan
o N MM SN ON WO OO A NMS N ONO®WOO — N M N & Argentina -10%
O O O O O O 00O O dA ™=H H H A H HH H A N N N N N N P
NSNS TN TN TSNS TSN TSNS N NS SN SN SN SN NS NS S Y SN YN T N N YN Y.
O d N M < 10N ON W O O AN M ST MO NOOWOOAWNMMS
O O O O O OO OO v o O - ™ = = = = = = = <= N N N N
O O © ©O O 6 O O 66 O 0O 0O O 0O O O 0O Oo0OOoOOoOOoOOoo o o
N N N NNNANN-N-GCN-GN AN GCN-GN-GN-N-GN-GNN-GN NN NS~ NG NN

Argenting = Mundo === Participacion

Se comparan medianas de 3 afos
Fuente: Elaboracion en base a USDA - PSD.
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EXPORTACIONES DE TRIGO

MUSD y KTON 16.000
14.000
12.000
10.000 — ik ARt — —\ — —
10.164
8.000 9.57
6.000 — —— AR A
4.000 0992
2.000
0
o — (Q\ ™ < LO © N~ (0 0] o o — (Q\| ™ <
— — — — — — — — — — AN (q\ AN AN AN
o o o o o o o o o o o o o o o
(Q\ (Q\ AN AN AN (Q\ (Q\ (Q\ AN AN @\ (Q\ AN (Q\ AN
e KTON e MUS D — Promedio 5 anos (Kton)

Fuente: Elaboracion en base al INDEC.
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EXPORTACIONES DE TRIGO

Miles de toneladas

§ g de Cereales

2010-2014: 5.6 Mt 2020-2024: 9 Mt

Sudafrica i : Indonesia Kenya Peru Marruecos
0.29 MTon 1.22 MTon 0.325 MTon 0.34 MTon 0.28 MTon

Ecuador
0.15 MTon

Mauritania Uganda Colombia

0.12 MTon 0.13 MTon 0.09 MTon
Bangladesh

0.24 MTon

Tanzania

0.08 MTon jasadele

Chile
0.42 MTon ,ﬂ.rgelia

0.22 MTon

Migeria
0.06 MTon

Fuente: Elaboraciéon en base al INDEC.
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fﬁggggg TRIGO-CEBADA #CampainaFina2526
MAYOR VOLUMEN: CONCENTRACION - PRECIOS

Brasil

2014 o
(®)
0.9
S 2
0.8 \\2013 g
— 5 =
: NpFL
= 07 N =
0 2023 g
S 06 e N
: 0.5 :
(- .
8 .ZDOQ\\\ 2006 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
®© 04 e &) - |
g ‘\aé&i .2007 ,o Estacionalidad de Precios L
2 03 .206‘ o2
0.2 . 10
0.1 0
2 4 6 8 10 12 14
Volumen Exportado (MTON) -10

-20

Fuente: Elaboracion en base al INDEC. Month
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OUTLOOK - BRASIL
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12.471

\ ‘B-GDO--;—--—--S.879

3.487

Principales origenes de las importaciones de Trigo en Brasil

A
¢ Argentina ~-60%

Ol

Fuente: FAO-OECD y Outlook de ABPU

Rusia ~20%
Uruguay ~20%

Paraguay ~5%

e Production
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OUTLOOK - INDONESIA

Principales origenes de las importaciones de Trigo en Indonesia

20/21
21/22

@ Australia ~40%

‘*' Canada -~-26%

@ Brasil ~8%

. Bulgaria ~-7%

27128
28/29
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33/34

Imports
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OUTLOOK
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Principales origenes de las importaciones de Trigo en Chile
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Fuente: FAO-OECD y Outlook de ABPU
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EXPORTACIONES DE CEBADA

MUSD y KTon 0 500 1.000 1.500 2.000

4.000
3.500
Brasil - 587

3.000
— o - Colombia . 270
2.500 _ - - Y ———— 288 | |
2 605 Arabia Saudita . 195
2.444 O
2.000 i
Emiratos A. U. 35 Cebada Cervecera
H
1.500 India % 33 Cebada Forrajera
1.000 Argelia + 24
500 Kuwait zlz 22
0 Marruecos ® 18
D O N 00 O O AN OO < 1O O N 0 0O O ~ N o <
o o o o o — — — — — — — — — — (Q\| AN AN (q\| (q\|
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Bolsa de Cereales en base a Indec.
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SITUACION ACTUAL DE LA HUMEDAD EN EL PERFIL

Agua Util en el Perfll Agua Util en el Perfll

= J 90 - 100

Fuente: Elaborado en base a los Datos de Ciag- Fauba
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PREVISION DE PRECIPITACIONES OTONO/INVIERNO 2025

Nifio3.4 index
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%Iarl"l;gglzg TRIGO-CEBADA #CampafaFina2526
EVOLUCION DE LOS PRECIOS A COSECHA

Trigo: Precios a cosecha A3
en dolares por tonelada

Rango del prom =e=dic-25 ~—-dic-24 ~——dic-23 == Prom ultimas 5 campafas

Pese a una mejora interanual, el precio a cosecha del trigo se ubica por debajo del promedio de las
ultimas cinco campanas

370
320 : :
Promedio de Abril
212
270 vs Dic-24 3%
- sm V=l TS m e ___,~.. VsDic-23 -16%
Ac~ = T=esl = =2 PUSA* 5%
20 O =7 S vl VAT St : Vs -5%
209,50 * Promedio ultimos 5 arios
170
120
> > > > O] ¢ ) © © Q Q N N2) ) O O Q Q N N % %
Q Q Q Q Q Q Q Q Q Q Q Q Q Q S S N N N N N N
A S M S A A AP M\ M M G A AP P AN PN

Fuente: Elaboracion en base a A3
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VARIACION DE PRECIO EN LOS PRINCIPALES INSUMOS

Urea Glifosato Gas Oil
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1600 .
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Las variaciones representan la comparacion entre los

Fuente: Elaboracidn en base a Margenes Agropecuarios promedios de febrero-marzo de 2025 y 2024
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VARIACION DE LA RELACION INSUMO PRODUCTO ENTRE CAMPANAS

Relacion I/P Urea
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Fuente: Elaboracion en base a la revista Margenes
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Relacion 1/P Gasoil
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Las variaciones representan la comparacion entre
los promedios de febrero-marzo de 2025 y 2024
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PROBABILIDAD DE RECUPERO DE COSTOS

24/25 — FOB 250 — DEX 12% 25/26 — FOB 240 — DEX 12% 25/26 — FOB 240 — DEX 9%

Trigo
100

al

g0
70
— &0
— 50
— 40
30
20
10

Mantener DEX en 9% mejora la rentabilidad con un costo fiscal acotado.

Implica una baja de solo 8% en la recaudacion de trigo+cebada, y representa
apenas el 0,7% de la recaudacion total proyectada CeryOl 24/25.
Es equivalente al 0,02% del PBI.

Fuente: Bolsa de Cereales
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Estimaciones Agricolas

CAPACIDAD DE EXPANSION DE LA SUPERFICIE DE FINA

Variacion Regional
|, Siembra Ultimos 5 anos - NORTE: Trigo principalmente de cobertura. Otros cultivos de
inviernos locales (ej: garbanzo).
ﬁf\m\( CENTRO-OESTE: Trigo de cobertura, pero con mejor potencial.
”w\f?f Decision de siembra estrechamente ligada a la humedad disponible

en el perfil durante la ventana de siembra.

4
' CENTRO-ESTE: En los ultimos afos el area sembrada trigo se
— P estabilizo. Zona de alto potencial y esquema de rotacion
* relativamente estable.
“ SUR: Zona de produccion de fina por excelencia. Limitada en la

Coef. Variacion (%) produccion de cultivos de verano por escaso periodo libre de heladas.
0 . « .« s .
’ Variacion en la proporcion Trigo /Cebada.
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Relevamiento de Tecnologia Agricola Aplicada (ReTAA)

CONDICION Y EXPECTATIVA (Norte)

) D CONDICION HIDRICA EXPECTATIVAS DE FERTILIZACION
5\\ ,::1‘7
F m Aumentaré la
S fertilizacion
{ Mantendré la
! Regular T
fertilizacion
4 = Mala »
g Reduciré la
X e
3 fertilizacion
R
»E)J
3
9 Nivel Tecnoldgico
p} B Bajo
Z‘ B 20 % Superficie de Trigo Total m Medio
/ ‘k\\\w\, o o 4 L]
: \f 10 % Produccion de Trigo Total = Alto
i \11‘ 0% 20% 40% 60% 80% 100%
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Estimaciones Agricolas

EVOLUCION DE LA SUPERFICIE SEMBRADA (Norte)

1.600000 — - 7 —— ——————

+ 9%

.' il L 1.200.000
I - S 800000 i F
| 20 % Superficie de Trigo Total
10 % Produccion de Trigo Total

2014/15 2015/16 2016/17 2017/18 2018/19 2019/20 2020/21 2021/22 2022/23 2023/24 2024/25 2025/26
Campana

Superficie (Ha)
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Relevamiento de Tecnologia Agricola Aplicada (ReTAA)

CONDICION Y EXPECTATIVA (Centro)

CONDICION HIDRICA EXPECTATIVAS DE FERTILIZACION
4% 2% 2%
p ) 15%
; W | |

m Aumentare la
fertilizacion

y ® Buena
K Reeular Mantendré la
] & fertilizacion
{,f 5 Mala Reduciré la
L‘i fertilizacion
‘
4 94%
k
»E)J
3
\ » Nivel Tecnolégico
g » 50 % Superficie de Trigo Total W Bajo
;;" 30 pp Centro-Este u Medi
\“‘# * 20 pp Centro-Oeste e
3 /f H Alto
> 54% Produccién de Trigo Total
{ -« _ 0% 20% 40% 60% 80% 100%
< - * 35 pp Centro-Este

19 pp Centro-Oeste




A de Cereales

Eﬁ:fh;éggg TRIGO-CEBADA #CampanaFina2526
; .

Estimaciones Agricolas

EVOLUCION DE LA SUPERFICIE SEMBRADA (Centro)

+ 8%

Centro-Este

2.400.000 . %

. 2000, QA ==
©

&

o o000 | = ot Sk

0

‘£ 1.200.000

o

o

&  800.000 -
400.000 -

2014/15 2015/16 2016/17 2017/18 2018/19 2019/20 2020/21 2021/22 2022/23 2023/24 2024/25 2025/26
Campana

Centro-Oeste + 10%

2.000.000 -

N A X 1.500.000
| R ' S 1.000.000
50 % Superficie de Trigo Total
* 30 pp Centro-Este 500.000
« 20 pp Centro-Oeste

54% Produccion de Trigo Total
gs pp Centro-Este 9 2014/15 2015/16 2016/17 2017/18 2018/19 2019/20 2020/21 2021/22 2022/23 2023/24 2024/25 2025/26
Campafa

19 pp Centro-Oeste

Superficie (Ha)
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Relevamiento de Tecnologia Agricola Aplicada (ReTAA)

CONDICION Y EXPECTATIVA (Sur)

CONDICION HIDRICA EXPECTATIVAS DE FERTILIZACION
1% - 2%

B

m Aumentareé la
fertilizacion

® Buena
Mantendré la
¢ Regular e
3 fertilizacion
¥ ® Mala Reduciré |a
{_ e
S fertilizacion
y 97% 86%
;s
{ Nivel Tecnoldgico

k 30 % Superficie de Trigo Total W Bajo

- 35 % Produccion de Trigo Total B Medio
; D

i \1 m Alto

80 % Superficie de Cebada Total

L o 82 % Produccion de Cebada Total 0% 20% 40% 60% 80% 100%
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Estimaciones Agricolas

EVOLUCION DE LA SUPERFICIE SEMBRADA (Sur)

m Cebada m Trigo 0%

3.500.000 4

r\ _ 3000000 -~ —- — -0 — — ——— ————
™ ¢ 2.500.000 ; : -
L., © 2.000.000 - -
| ~ 1.500.000
1 1.000.000
‘ 500.000
30 % Superficie de Trigo Total
35 % Produccion de Trigo Total

o ..
80 A;SuperfICE(-:.' de Cebada Total 2014/15 2015/16 2016/17 2017/18 2018/19 2019/20 2020/21 2021/22 2022/23 2023/24 2024/25 2025/26
82 % Produccion de Cebada Total Camparia

Superficie (Ha)
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Relevamiento de Tecnologia Agricola Aplicada (ReTAA)

Situacion economica del pais
Condicion hidrica

Relacion Insumo Producto
Costo de fertilizante

ncidencia de Adversidades biologicas

Situacion egon@n}ica del p§i's :
Condjcion hidrica
Relacion Insumo Producto

_ Costo de fertilizante

Condicion hidrica

'f | | ) '
ol

Relacion Insumo Producto

Costo de fertilizante
Situacion economica del pais




» Resumen de la Campana Fina 2025/26

Total: 8.000.000 MHa /[ 25.600.000 MTn

VARIACION
INTERANUAL (%)
2%

Bl Area M Produccién 0% » Cebada

D,
& %,
28 Bolsa

LANZAMIENTO campana &R
% de Cereales

Fuente: Bolsa de Cereales fi na




» Perspectiva tecnoldgica para cultivos de fina

" Ante una buena condicién hidrica, el 84%o de los encuestados a nivel pais

K mantendrian niveles de fertilizacion similares a la campana pasada.

. EXPECTATIVA ~ EXPECTATIVAS

X DE NIVEL TECNOLOGICO 2025/26 ) ¢ DE FERTILIZACION "

Tratamiento de

Aumenta Aumentaré la fertilizacion semillas con
Mantiene Mantendré la fertilizacion
I Disminuye B Reduciré la fertilizacion

Fuente: Bolsa de Cereales LANZAMIENTO %ial'lllgpana
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» Producto Bruto de la Campana Fina
Mayor produccion y aporte a la economia | Millones de USD

f o | [ wvaor | [ inverson | [ ) [ i
PRODUCCION b Phisodisan AGREGADO EN INSUMOS EXPORTACIONES| RECAUDACION
CADENA Y SERVICIOS

+31% -15% +15% |

[ Cantidades » +247 MUSD == Precios » +878 MUSD = Total» +1.125 MUSD J

v\‘\\'ul'c:. 2
600 Bolsa

LANZAMIENTO campaﬁa TN
W de Cereales

Fuente: Bolsa de Cereales fi na
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