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Escenario Internacional



Fuente: Elaboración en base a CBOT.

EVOLUCION DE LOS PRECIOS INTERNACIONALES
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Aceite de Soja Harina de Soja Maiz Soja Trigo

Precio Promedio Aceite de Soja Harina de Soja Maiz Soja Trigo

abr-25 1027 322 185 374 207

mar-25 11% -1% 5% 2% 1%

feb-25 2% -3% -4% -3% -6%

abr-24 -2% -13% 9% -14% -3%



Fuente: Elaboración en base al USDA.
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SITUACION MUNDIAL DE GRANOS Y OLEAGINOSAS



Fuente: Elaboración en base al USDA.

El trigo presenta la 
menor relación 
stock/consumo 

en 10 años
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Fuente: Elaboración en base a IGC. 
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Fuente: Elaboración en base al USDA y SovEcon.

Rusia mayor exportador de trigo en el mundo:

La producción de la campaña 2025/26 se reduciría un 4% respecto 

al ciclo anterior, mientras que las exportaciones registrarían una 

caída del 11%.
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SE PROYECTA UNA MENOR OFERTA DE RUSIA



~30% del trigo de invierno 

sufriendo algún grado de 

sequía

(el trigo de invierno representa 

aproximadamente el 70% de la 

producción total.)

Fuente: Elaboración en base al USDA
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Fuente: Elaboración en base a  USDA y REUTERS
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PERSPECTIVAS PRODUCTIVAS EN UCRANIA

Pese a la suba en la producción proyectada, los cupos de 

exportación sobre trigo mantendrían una tendencia a la baja en 

las exportaciones



Fuente: Elaboración en base a  USDA

La falta de lluvia continúa en el inicio de la campaña
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PERSPECTIVAS PRODUCTIVAS EN AUSTRALIA



Fuente: Elaboración en base a  SAFRA&Mercados y CONAB
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Buenas condiciones climáticas y optimismo sobre la producción
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Fuente: Elaboración en base a USDA e IGC. 
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Trigo Argentino: 
Ante la necesidad de un nuevo impulso



Millones de toneladas Crecimiento desde 15/16

Mundo 19%

Rusia 76%

Australia 58%

Canadá 16%

Kazajistán 35%

Argentina -10%

Se comparan medianas de 3 años

EXPORTACIONES DE TRIGO

Fuente: Elaboración en base a USDA - PSD. 
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MUSD y KTON
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Fuente: Elaboración en base al INDEC. 



Miles de toneladas

2010-2014: 5.6 Mt 2020-2024: 9 Mt

Fuente: Elaboración en base al INDEC. 

EXPORTACIONES DE TRIGO



MAYOR VOLUMEN: CONCENTRACIÓN - PRECIOS

Estacionalidad de Precios

Fuente: Elaboración en base al INDEC. 



8.100

12.471

2.825
3.487

6.000 5.879

4.212

0

2.000

4.000

6.000

8.000

10.000

12.000

14.000

16
/1

7
17

/1
8

18
/1

9
19

/2
0

20
/2

1
21

/2
2

22
/2

3
23

/2
4

24
/2

5
25

/2
6

26
/2

7
27

/2
8

28
/2

9
29

/3
0

30
/3

1
31

/3
2

32
/3

3
33

/3
4

Production

Exports

Imports

Expo Arg.

OUTLOOK - BRASIL
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OUTLOOK - INDONESIA

Principales orígenes de las importaciones de Trigo en Brasil

Argentina  ̴ 60%

Rusia  ̴ 20%

Uruguay  ̴ 20%

Paraguay  ̴ 5%

Principales orígenes de las importaciones de Trigo en Indonesia

Australia  ̴ 40%

Canadá  ̴ 26%

Brasil  ̴ 8%

Bulgaria  ̴ 7%

Fuente: FAO-OECD y Outlook de ABPU



OUTLOOK - CHILE
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OUTLOOK - PERÚ
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Principales orígenes de las importaciones de Trigo en Perú

Canadá  ̴ 70%

Rusia  ̴ 8%

Argentina  ̴ 7%

Estados Unidos  ̴ 6%

Fuente: FAO-OECD y Outlook de ABPU

Principales orígenes de las importaciones de Trigo en Chile

Canadá  ̴ 43%

Estados Unidos  ̴ 30%

Argentina  ̴ 20%

Urug̴uay  ̴ 10%



EXPORTACIONES DE CEBADA
MUSD y KTon
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Escenario climático y 
económico



Agua Útil en el Perfil 
– Abril 2025

Agua Útil en el Perfil 
– Abril 2024

SITUACIÓN ACTUAL DE LA HUMEDAD EN EL PERFIL

Fuente: Elaborado en base a los Datos de Ciag- Fauba



Evolución del Estado 
del Sistema 
Climático  entre un 
Neutral Cálido a Niño

Otoño Invierno Primavera

PREVISIÓN DE PRECIPITACIONES OTOÑO/INVIERNO 2025



Fuente: Elaboración en base a A3 

Pese a una mejora interanual, el precio a cosecha del trigo se ubica por debajo del promedio de las 

últimas cinco campañas

* Promedio últimos 5 años209,50 
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212                                    

vs Dic-24 3%
vs Dic-23 -16%
vs PU5A* -5%

EVOLUCIÓN DE LOS PRECIOS A COSECHA



Fuente: Elaboración en base a Márgenes Agropecuarios
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VARIACIÓN DE PRECIO EN LOS PRINCIPALES INSUMOS



Fuente: Elaboración en base a la revista Márgenes

-19,3%

Las variaciones representan la comparación entre
los promedios de febrero-marzo de 2025 y 2024

VARIACIÓN DE LA RELACIÓN INSUMO PRODUCTO ENTRE CAMPAÑAS
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24/25 – FOB 250 – DEX 12%

Prom. 62%

25/26 – FOB 240 – DEX 12%

Prom. 58.9%

25/26 – FOB 240 – DEX 9%

Prom. 63.5%

Mantener DEX en 9% mejora la rentabilidad con un costo fiscal acotado.

Implica una baja de solo 8% en la recaudación de trigo+cebada, y representa 

apenas el 0,7% de la recaudación total proyectada CeryOl 24/25. 

Es equivalente al 0,02% del PBI.

PROBABILIDAD DE RECUPERO DE COSTOS

Fuente: Bolsa de Cereales



Proyecciones de área y 
encuesta tecnológica



Estimaciones Agrícolas

Variación Regional 

Siembra Últimos 5 años

Coef. Variación (%)

0

15

CAPACIDAD DE EXPANSIÓN DE LA SUPERFICIE DE FINA

NORTE: Trigo principalmente de cobertura. Otros cultivos de 

inviernos locales (ej: garbanzo).

CENTRO-OESTE: Trigo de cobertura, pero con mejor potencial. 

Decisión de siembra estrechamente ligada a la humedad disponible 

en el perfil durante la ventana de siembra.

CENTRO-ESTE: En los últimos años el área sembrada trigo se 

estabilizó. Zona de alto potencial y esquema de rotación 

relativamente estable.

SUR: Zona de producción de fina por excelencia. Limitada en la 

producción de cultivos de verano por escaso período libre de heladas. 

Variación en la proporción Trigo /Cebada.



CONDICIÓN Y EXPECTATIVA (Norte)

Relevamiento de Tecnología Agrícola Aplicada (ReTAA)

20 % Superficie de Trigo Total

10 % Producción de Trigo Total



Estimaciones Agrícolas

EVOLUCIÓN DE LA SUPERFICIE SEMBRADA (Norte)
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CONDICIÓN Y EXPECTATIVA (Centro)
Relevamiento de Tecnología Agrícola Aplicada (ReTAA)

50 % Superficie de Trigo Total 

• 30 pp Centro-Este

• 20 pp Centro-Oeste

54% Producción de Trigo Total

• 35 pp Centro-Este

• 19 pp Centro-Oeste
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Estimaciones Agrícolas

EVOLUCIÓN DE LA SUPERFICIE SEMBRADA (Centro)

+  8 %

+  10 %

50 % Superficie de Trigo Total 

• 30 pp Centro-Este

• 20 pp Centro-Oeste

54% Producción de Trigo Total

• 35 pp Centro-Este

• 19 pp Centro-Oeste



CONDICIÓN Y EXPECTATIVA (Sur)

Relevamiento de Tecnología Agrícola Aplicada (ReTAA)

30 % Superficie de Trigo Total

35 % Producción de Trigo Total

80 % Superficie de Cebada Total

82 % Producción de Cebada Total
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Estimaciones Agrícolas

EVOLUCIÓN DE LA SUPERFICIE SEMBRADA (Sur)

0 %

30 % Superficie de Trigo Total

35 % Producción de Trigo Total

80 % Superficie de Cebada Total

82 % Producción de Cebada Total



Relevamiento de Tecnología Agrícola Aplicada (ReTAA)







Aporte proyectado a la 
economía 2026
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