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Panorama vitivinicola

2024 fue un extrafo afio para el sector. En Mendoza, se cosechd mas uvas (46% mas)
y se elabord mas vinos (21%). Sin embargo, las cantidades vendidas apenas se
incrementaron. Peor para los espumosos (-20%). Mayor elaboracion y similares ventas
de vinos se tradujeron en mayores stocks de vinos.

Ademas, los precios pagados por el consumidor aumentaron a un ritmo levemente
inferior a la inflacion. Los incrementos en precios fueron menores en vinos exportados
a granel y en mostos, cuyas ventas en cantidades aumentaron en 2024. En uvas (y en
vinos de traslado), sus precios se rezagaron adn mas.

Esa mayor oferta de vinos se ha dado en un contexto de mercados complicados
durante 2024. En el interno, por menor poder de compra de la poblaciéon. En el
externo, por un ddlar que se ha ido abaratando, mas la tendencia declinante en el
consumo mundial de vinos. Consecuentemente, las ventas no mejoraron, con precios
“deflactados” en caida, y peor para la materia prima.

Para 2025, se espera una mayor cosecha (+9%), con stocks vinicos que no son bajos.
En cuanto a los mercados, mas complicados estaria el externo, con un ddlar barato, y
mejor el interno, con una recuperacion del poder de compra de la poblacion argentina.
Se podra incrementar las ventas en ese mercado, aunque con menores precios. En
este contexto, los precios de uvas se rezagarian ain mas con respecto a la inflacion.

1. Desempeiio 2024
Vinos y mostos
Cantidad: Mendoza participa en un 70% de la produccion de uvas. En 2024, la
cosecha de uvas aumentd un 46% en nuestra provincia (32% en pais), la elaboracién

de vinos lo hizo en un 21% (14% en pais). Pero las ventas apenas se incrementaron.
Esto implica un incremento en sus stocks.

Vinos en pais: Elaboracién y ventas Stocks de Vino Argentina
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En el mercado interno, las ventas de vinos se mantuvieron estables, pero con una
caida del 20% en espumosos. En el mercado externo, se incrementaron un 4%, con
mayor empuje en graneles genéricos. Los mostos casi se duplicaron en exportaciones.

Ventas por mercados

Ventas de vinos de Mendoza
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Precios: En el mercado interno, los precios de vinos comunes aumentaron mas que la
inflacién promedio, pero no asi los varietales. En el externo, los precios en dolares de
los varietales fraccionados se mantuvieron estables, pero al expresarlos en pesos,
netos de inflacion, disminuyeron.
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Facturacion (neta de inflacion): en vinos, se mantuvo estable en ambos mercados.
En el interno, llamativa es la caida en espumosos (por cantidad). En el mercado
externo, disminuyé en genéricos (por precios), pero tienen menos peso en las
exportaciones de vino. Los mostos mejoraron en facturacion, debido a la duplicacién
de volimenes exportados.
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2024 fue un mejor afio en cantidad cosechada (aumento del 46%), pero malo en
precios. Esto Ultimo pesd mas en los ingresos monetarios (netos de inflacién) del total
de vinateros, que se redujeron un 14%.
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Uva en Mendoza
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2. Factores claves durante 2024

Por un lado, se elaboré mas vino, pero se vendié un volumen similar al del afio 2023.
Por otro lado, los mercados han estado complicados. El interno, al ser 2024 un ano
recesivo, y el externo, con un dolar que se ha ido abaratando durante ese afio, mas el
menor consumo mundial de vinos.

Con mayor oferta de vinos y menor demanda, lo esperable hubiese sido una caida
significativa en precios deflactados. Algo disminuyeron, aunque no en forma muy
notoria.

La mayor caida en espumosos es compatible con el afo inicialmente recesivo, que
afecté mas las ventas de bienes que son mas de lujo.

Uvas: en tintas comunes, su precio sigue al del vino, variando en mayor proporcién.
Se habia incrementado fuerte en 2023, mientras que en 2024 fue mucho mayor la
caida del precio de esa uva. Por otra parte, aunque la uva Malbec vale mas, su precio
sigue la misma tendencia de la uva tinta comun, aunque no habia aumentado tanto en
2023. En 2024, cayeron ambos precios “deflactados”.

Dinamica de precios de uva y vinos Dinamica de precios de uva
en $ constantes - ene/dic c/afio - base 100: afio 2016 - INV y DEIE en $ constantes - Base 100: 2016 - B.Com. Mza
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3. Perspectivas 2025

Los factores claves para el presente afio son los siguientes: a) se pronostica una mayor
cosecha de uvas en el pais, y en Mendoza (+9%), con stocks vinicos que no son bajos;
b) se espera una recuperacion en el poder de compra de la poblacién (mejor mercado
interno); c) en cambio, el ddlar continuaria barato, y con el agregado de la tendencia
declinante en el consumo mundial de vinos. Eso implica cierta dificultad para
incrementar sus exportaciones.

Con mayor oferta de uvas y de vinos, y con una demanda que no acompafia, es
posible que se elabore mas mosto, aunque con menor rentabilidad. Mas complicado
seria con graneles, puesto que éstos se exportan mas cuando el dolar esta caro.

En este contexto habra presidn bajista en precios “deflactados” de vinos, y mucho mas
en uvas. Usualmente, sus precios se mueven mas abruptamente que los de vinos;
cuando disminuye, el precio de la uva lo hace en un porcentaje mayor.

Para dimensionar la situacién actual, un buen indicio es el precio del vino de
traslado, especialmente el vigente durante la cosecha. Quitandole el componente
inflacionario, esos precios “deflactados” vienen disminuyendo fuertemente ultimamente
(-32% en tintos comunes en doce meses). Acorde a las noticias, para las uvas, las
bodegas estarian ofreciendo el mismo precio del afio pasado, y con plazos mas largos
para su pago.
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Resumiendo, se espera un mal 2025 en precios, especialmente para productores. ¢Es
una situacion transitoria o durara un buen tiempo? Hay dos factores que preocupan: el
menor consumo mundial de vinos (-10% en quince afnos) y un dolar barato que se
mantendria si la economia se estabiliza. Son tiempos complicados para el sector.
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