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Republica Argentina - Poder Ejecutivo Nacional
ANO DE LA RECONSTRUCCION DE LA NACION ARGENTINA

Resolucion

Numero: RESOL-2025-14-APN-SIY CHMEC

CIUDAD DE BUENOS AIRES
Miércoles 19 de Febrero de 2025

Referencia: EX-2023-24377823- -APN-DR#CNDC

VISTO el Expediente N° EX-2023-24377823- -APN-DR#CNDC, y
CONSIDERANDCO:

Que en el caso de las operaciones de concentracion econdmica en las que intervengan empresas cuya envergadura
determine que deben redizar la notificacion prevista en e Articulo 9° de la Ley N.° 27.442, procede su
presentacion y tramitacion por los obligados ante la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA
COMPETENCIA, organismo desconcentrado en e ambito de la SECRETARIA DE INDUSTRIA Y
COMERCIO del MINISTERIO DE ECONOMIA, €ello, en virtud de lo dispuesto y por laintegracion armoénica de
los Articulos 7° a17, y 80 dedichaley.

Que la operacion de concentracion econdmica notificada consiste en la adquisicion del control exclusivo sobre la
firma STOLLER GROUP INC. y sus subsidiarias por parte de lafirma CORTEVA INC.

Que la transaccion se implementé mediante la adquisicion de la totalidad de las acciones de la firma STOLLER
GROUP INC. por parte de afiliadas de lafirma CORTEVA INC.

Que € perfeccionamiento de la transaccién se produjo el dia 1° de marzo de 2023, y su notificacion a la citada
Comision Nacional seredlizo e dia 6 de marzo de 2023.

Que la natificacion fue realizada en tiempo y forma, de acuerdo alo estipulado en los Articulos 9° y 84 dela Ley
N° 27.442.

Que la obligacion de efectuar la notificacion obedece a que el volumen de negocios de las firmas afectadas supera
el umbral de CIEN MILLONES (100.000.000) de unidades moviles establecido en el Articulo 9° de la Ley N°
27.442 —monto que, al momento del cierre de la operacion, equivalia a PESOS DIECISEIS MIL MILLONES
DOSCIENTOS CINCUENTA Y CINCO MIL ($ 16.255.000.000,00)—, y latransaccion no encuadra en ninguna
de las excepciones previstas en dicha norma.

Que la operacion notificada consiste en la adquisiciéon del control exclusivo sobre la firma STOLLER GROUP



INC. y sus subsidiarias —entre ellas, la firma STOLLER ARGENTINA S.A.U.— por parte de la firma
CORTEVA INC.

Que lafirma STOLLER ARGENTINA S.A.U. se especializa en la formulacion de productos de origen bioldgico
mas que en los de origen quimico, como en e caso del grupo comprador y, asimismo, la presencia de los
productos que formula la firma STOLLER ARGENTINA SA.U. en los mercados en los que participa es
limitada, con participaciones poco significativa en todos ellos.

Que con respecto a los coadyuvantes considerando o facturado por ventas durante el 2022, la participacion de la
compradora fue del CERO COMA TREINTA Y CUATRO POR CIENTO (0,34%) , y lade lafirma STOLLER
ARGENTINA S.A.U. de tan sdlo CERO COMA CERO DOS POR CIENTO (0,02%), por lo que €l potencial
impacto horizontal que pudieratener esta operacion en este mercado es muy poco significativo.

Que, por su parte, se descartan relaciones horizontales en productos con efectos funguicidas, dado que, si bien por
un lado la firma CORTEVA INC produce y comercializa ciertos productos para la protecciéon de cultivos y
tratamiento para semillas con efecto funguicidasy que, por otro, lafirma STOLLER ARGENTINA S.A.U. ofrece
productos de terceros para la prevencion de hongos en packs con inoculantes, estos Ultimos son comercializados
en cantidades y montos facturados marginales, y corresponden a funguicidas de distinto tipo, diferencidndose en
laaplicacion, efecto, ingrediente activo y €l tipo de cliente al que es ofrecido.

Que, los joint venture en los que participa € grupo comprador comercializan insumos agropecuarios del propio
grupo, asi como de otras empresas de la competencia, y es através de estos y de otros agentes independientes que
se distribuyen los productos invol ucrados.

Que dadas las bgjas participaciones de mercado de los productos de la empresa objeto, el refuerzo de la
integracion vertical no tendria efectos nocivos desde el punto de vista de la competencia

Que, se descarta que la concentracion notificada pueda generar cambios en las condiciones imperantes en los
mercados afectados por la misma, por lo que la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA
COMPETENCIA consideré que la operacion no despierta preocupacion desde el punto de vista de la
competencia.

Que la mencionada Comision Naciona no advierte la presencia de clausulas potencialmente restrictivas de la
competencia en la documentacion contractual acompafiada por las partes notificantes.

Que, atento a ello, la dicha Comisién Naciona concluy6 que la operacion de concentracién econdmica notificada
no infringe el Articulo 8° de laLey N° 27.442, a no disminuir, restringir o distorsionar la competencia de modo
gue pueda resultar perjuicio a interés econémico general.

Que en consecuencia, la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA, emiti6 el Dictamen
de fecha 2 de enero de 2025 correspondiente a la “CONC. 1903", en el cua aconsgja a sefior Secretario de
Industriay Comercio, autorizar la operacion notificada que consiste en la adquisicion del control exclusivo sobre
lafirma STOLLER GROUP INC. y sus subsidiarias por parte de lafirma CORTEVA INC, todo €llo en virtud de
lo establecido en el Articulo 14, inciso a), delaLey N° 27.442

Que hatomado intervencion e servicio juridico competente

Que la presente medida se dicta en virtud de lo establecido en laLey N° 27.442, en € Decreto N°480 de fecha 23



de mayo de 2018 y el Decreto N° 50 de fecha 19 de diciembre de 2019 y sus modificatorios.

Por €ello,
EL SECRETARIO DE INDUSTRIA'Y COMERCIO
RESUELVE:

ARTICULO 1°. — Autorizase la operacion de concentracion econdmica, que consiste en la adquisicion del control
exclusivo sobre la firma STOLLER GROUP INC. y sus subsidiarias por parte de la firma CORTEVA INC., todo
ello en virtud de o establecido en el inciso a) del Articulo 14delaley N° 27.442.

ARTICULO 2°. Autorizase ala COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA, organismo
desconcentrado en la 6rbita de la SECRETARIA DE INDUSTRIA Y COMERCIO del MINISTERIO DE
ECONOMIA, a publicar € Dictamen N° |F-2025-00469765-APN-CNDC#MEC de fecha 2 de enero de 2025
correspondiente ala“CONC. 1903”, en la paginaweb oficial del organismo.

ARTICULO 3°. - Notifiquese a las partes interesadas de |a presente medida.

ARTICULO 4°. - Comuniquese y archivese.

Digitally signed by MARZORATI Esteban
Date: 2025.02.19 18:01:37 ART

Location: Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Esteban Marzorati

Secretario

Secretariade Industriay Comercio
Ministerio de Economia

Digitally signed by GESTION DOCUMENTAL
ELECTRONICA - GDE
Date: 2025.02.19 18:01:59 -03:00



Republica Argentina — Poder Ejecutivo Nacional
Dictamen

AL SENOR SECRETARIO DE INDUSTRIA Y COMERCIO:

Elevamos para su consideracion el presente dictamen referido a la operacién de concentracion
econémica que tramita bajo el expediente EX-2023-24377823- -APN-DR#CNDC, caratulado
"CORTEV A INC. §/NOTIFICACION ART. 9 DE I.ALLEY 27.442".

I DESCRIPCION DE LA OPERACION Y ACTIVIDAD DE LAS PARTES

1. La operaciéon de concentraciéon econémica notificada consiste en la adquisicion del control
exclusivo sobre STOLLER GROUP INC. (“STOLLER INC”) y sus subsidiarias por parte de
CORTEVA INC (“CORTEVA”).

2. La transacciéon se implementé mediante la adquisicion de la totalidad de las acciones de
STOLLER INC por parte de afiliadas de CORTEVA.
3. CORTEVA es una sociedad abierta cuyas acciones cotizan en el mercado de valores de Nueva

York («NYSE»), que cuenta con un portfolio de insumos y productos agricolas que incluye
desde semillas hasta herbicidas, funguicidas, insecticidas, y otros tratamientos de proteccion de
semillas contra malezas, enfermedades e insectos, hasta soluciones digitales relacionadas.

4. En Argentina, CORTEVA concentra su actividad comercial en semillas y proteccién de
cultivos a través de sus subsidiarias CORTEVA AGRISCIENCE ARGENTINA S.R.L
(“CORTEVA AGRISCIENCE”), PIONEER ARGENTINA S.R.L. (“PIONEER”), AGRO
CORTEVA ARGENTINA S.R.IL. (“AGROCORTEVA”) y CAL WEST SEEDS
SR.LI(“CAL WEST SEEDS”)

5. Por su parte, STOLLER INC —objeto de la transaccion— cuenta también con una subsidiaria
local, STOLLER ARGENTINA S.A.U. (“STOLLER ARG”), dedicada al desarrollo,
produccién y comercializacion fertilizantes especiales, estimulantes, inoculantes y adyuvantes
de origen biol6gico y coadyuvantes de origen fitosanitatio.

6. El perfeccionamiento de la transaccion se produjo el 1 de marzo de 2023, y su notificaciéon a
esta COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA (CNDC) se realizé
el 6 de marzo de 2023.

IT ENCUADRAMIENTO JURIDICO Y PROCEDIMIENTO

7. El 6 de marzo de 2023, CORTEVA y STOLLER INC notificaron la operacion de
concentracion econémica mediante la presentacion en forma conjunta del formulario F1. La

notificacién fue realizada en tiempo y forma, de acuerdo a lo estipulado en los articulos 9° y 84
de la Ley 27.442.

8. La obligacién de efectuar la notificacién obedece a que el volumen de negocios de las firmas
afectadas supera el umbral de CIEN MILLONES (100.000.000) de unidades moviles
establecido en el articulo 9° de la Ley 27.442 —monto que, al momento del cierre de la

operacién, equivalia a PESOS DIECISEIS MIL MILLONES DOSCIENTOS CINCUENTA

1 Cambio su denominacién a CORTEVA SEEDS ARGENTINA SRL.
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Y CINCO MIL (AR$ 16.255.000.000,00)—, y la transaccién no encuadra en ninguna de las
excepciones previstas en dicha norma.2

9. El 14 de abril de 2023—y tras analizar la presentacion efectuada—, esta CNDC considerd que
la informacién aportada se hallaba incompleta, formulando observaciones y comunicando a las
partes notificantes que el plazo previsto en el articulo 14 de la Ley 27.442 no comenzaria a
correr hasta tanto no diera cumplimiento a lo solicitado. El requerimiento fue notificado el 19

de abril de 2023.

10.  El 16 de diciembre del 2024, las partes notificantes dieron respuesta a lo solicitado, teniéndose
por completo el formulario F1 acompafiado. El plazo estipulado en el articulo 14 de la Ley
27.442 comenzo6 a correr el dia habil posterior.

III EFECTOS DE LA OPERACION DE CONCENTRACION

IIL1. Naturaleza de la operacion

11.  La operacion notificada consiste en la adquisicion del control exclusivo sobre STOLLER INC
y sus subsidiarias —entre ellas, STOLLER ARG— por parte de CORTEVA.

12. A continuacién, se detallan las empresas involucradas junto con la descripciéon de las
actividades que desarrolla cada una en el pafs:

Tabla 1 | Empresas afectadas y sus actividades econémicas
en la Republica Argentina

Empresa Actividad

Comprador

Desarrolla, produce y comercializa semillas (maiz, soja,
sorgo y girasol), y productos para el tratamiento de
CORTEVA AGRISCIENCE semillas, tecnologia para el control de plagas y productos
de proteccion de cultivo (herbicidas, coadyuvantes,
insecticida, funguicidas y tecnologia aplicada a semillas).

Desarrolla, produce y comercializa semillas (girasol, maiz,
PIONEER soja y sorgo), tecnologfa aplicable a hibridos, herramientas
y merchandising.

Desarrolla, produce y comercializa productos para la
AGROCORTEVA proteccién de cultivos (herbicidas, coadyuvantes,
funguicidas y tecnologia aplicada a semillas)

CAL WEST SEEDS Desarrolla, produce y comercializa semillas de alfalfa,

(cambi6 su denominacion a gramineas y sorgo.

2 LaLey 27.442 establece en su articulo 85 que “A los efectos de la presente ley definase a la unidad movil como unidad de
cuenta. Bl valor inicial de la unidad mdvil se establece en veinte (20) pesos, y serd actualizado automiticamente cada un (1) aio
utilizando la variacion del indice de precios al consumidor (IPC) que publica el Instituto Nacional de Estadistica y Censos
(INDEC) o ¢l indicador de inflacion oficial que lo reemplace en el futuro. La actualizacion se realizard al siltimo dia hdbil de
cada ano, entrando en vigencia desde el momento de su publicacion. 1.a Autoridad Nacional de la Competencia publicard el
valor actualizado de la unidad movil en su pagina web”. El 3 de febrero de 2023, la ex Secretaria de Comercio
Interior dict6 la Resolucién SCI 63/2023, que estableci6 el valor de la unidad mévil en PESOS CIENTO
SESENTA Y DOS CON CINCUENTA Y CINCO CENTAVOS (AR$ 162,55).

IF-2025-00469765-APN-CNDCH#MEC

Pagina2 de5



13.

CORTEVA SEEDS
ARGENTINA)

AMBITO DAS S.A.
(Joint Venture)

Distribuidora de productos agrarios (propios y de terceros)
en la provincia de Cérdoba.

DASER AGRO S.A.
(Joint 1V enture)

Distribuidora de productos agrarios (propios y de terceros)
en Entre Rios, Corrientes y Santa Fé. Ademas, presta
asesoramiento técnico y realiza multiplicacién de semillas
de soja.

FEDEA S.A.
(Joint Venture)

Distribuidora de productos agrarios (propios y de terceros)
localizada en La Pampa. Comercializa productos para la
proteccién de cultivos, semillas. Ademds, presta

asesoramiento técnico y realiza multiplicacién de semillas

RINDES Y CULTIVOS DAS S.A.

(Joint Venture)

Distribuidora de productos agrarios (propios y de terceros)
en la provincia de Buenos Aires. Ademas, presta
asesoramiento técnico y realiza multiplicacion de semillas.

TERRAMAR JV S.A.
(Joint 1 enture)

Distribuidora de productos agrarios (propios y de terceros)
en provincia de Buenos Aires. Ademas, realiza
multiplicacién de semillas.

SUMIDAS JV S.A.
(Joint 1 enture)

Distribuidora de productos agrarios (propios y de terceros)
en la provincia de Buenos Aires. Asimismo, realiza
multiplicacién de semillas de soja.

DESAB S.A.
(Joint Venture)

Distribuidora de productos agrarios (propios y de terceros)
en La Pampa. Asimismo, multiplica semillas y produce
mezclas propias de fertilizantes3.

Objeto

STOLLER ARG

Desarrolla, produce y comercializa fertilizantes especiales,
estimulantes, inoculantes y adyuvantes de origen biolégico
y coadyuvantes de origen fitosanitario.

Fuente: CNDC en base a informacién aportadas por las partes en el presente expediente.

A los fines de clarificar las posibles relaciones econdémicas que pudieran surgir de esta
concentracion, a continuacion, se muestra una tabla que resume los productos formulados por
las empresas involucradas:

Los mencionados fertilizantes son mezclas de nutrientes y minerales que son comercializados bajo la marca
“Plantar”. No obstante, dado que sus ventas son marginales a punto tal que los mismos no son registrados
por organismos del sector ni patticipan de los mencionados informes de KYNETEC, no seran considerados
para la evaluacién de los efectos econémicos.
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14.

15.

16.

17.

Tabla 2| Productos formulados por las partes involucradas
en la Republica Argentina

Categoria Producto Stoller Argentina Grupo Comprador
Herbicida NO SI
Insecticida NO SI
NO, excepto en packs
Funguicida junto con inoculantes de | SI
. . aplicacién a semillas
Fitosanitarios
Tecnologia
aplicada a NO SI
semillas
Coad . SI, con una participaciéon | SI, con una participacion de
CAVIVAREES 1 de mercado <1% mercado <1%
Fertili
erti ?antes SI NO
Especiales
Biologi
logieos Inoculantes SI NO
Estimulantes SI NO

Fuente: CNDC en base a informacién aportadas por las partes en el presente expediente.

Tal como se observa en la Tabla 2, STOLLER ARG se especializa en la formulacién de
productos de origen biolégico mas que en los de origen quimico, como en el caso del grupo
comprador. Asimismo, la presencia de los productos que formula STOLLER ARG en los
mercados en los que participa es limitada, con participaciones poco significativa en todos ellos*.

En relacién a los coadyuvantess comercializados por las partes, cabe mencionar que STOLLER
ARG oftrece aceite metilado Celerity (el cual era producido por un tercero hasta el 2022, cuando
empez6 a fabricarlo STOLLER ARG) y Swller Meti/ (que fue fabricado y comercializado
marginalmente entre 2020 a 2022).

Por el lado de la compradora, CORTEVA ofrecia el producto Dash MSO max, el cual fue
producido por un tercero (BASF) y comercializado por el grupo comprador solamente en
cantidades y montos de facturacién marginales entre el afio 2020 a 20246, mientras que
AGROCORTEVA comercializa el coadyuvante “Quwid oi/’. Considerando lo facturado por
ventas durante el 2022, la participacion de la compradora fue de 0,34%, y la de STOLLER
ARG de tan sélo 0,02%, por lo que el potencial impacto horizontal que pudiera tener esta
operacion en este mercado es muy poco significativo.

Por su parte, se descartan relaciones horizontales en productos con efectos funguicidas’, dado
que, si bien por un lado CORTEVA produce y comercializa ciertos productos para la

6

En 2022: coadyuvantes 0,02%; fertilizantes especiales 3,55%; inoculantes 0,01% y estimulantes 0,78%.

Los coadyuvantes son productos para la proteccion de los cultivos que ayudan a mejorar los efectos de los
distintos agroquimicos aplicados.

En la actualidad CORTEVA no lo comercializa, ya que los productos han expirado.

Los funguicidas son productos para la proteccion de los cultivos que previenen el deterioro de plantas y
productos vegetales a causa de hongos y mohos antes y después de la cosecha.
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proteccion de cultivos y tratamiento para semillas con efecto funguicidas y que, por otro,
STOLLER ARG ofrece productos de terceros para la prevenciéon de hongos en packs con
inoculantes, estos ultimos son comercializados en cantidades y montos facturados marginales, y
corresponden a funguicidas de distinto tipo, diferenciandose en la aplicacion, efecto,
ingrediente activo y el tipo de cliente al que es ofrecido.8

18.  Finalmente, cabe mencionar que los joint venture en los que participa el grupo comprador
comercializan insumos agropecuarios del propio grupo, asi como de otras empresas de la
competencia, y es a través de estos y de otros agentes independientes que se distribuyen los
productos involucrados. Dadas las bajas participaciones de mercado de los productos de la
empresa objeto, el refuerzo de la integracion vertical no tendrfa efectos nocivos desde el punto
de vista de la competencia.

19.  En conclusion, se descarta que la concentraciéon notificada pueda generar cambios en las
condiciones imperantes en los mercados afectados por la misma, por lo que esta CNDC
considera que la operaciéon no despierta preocupacion desde el punto de vista de la
competencia.

II1.2. Clausulas de restricciones accesorias

20.  Esta CNDC no advierte la presencia de clausulas potencialmente restrictivas de la competencia
en la documentacion contractual acompafiada por las partes notificantes.

IV CONCLUSION

21.  Por lo expuesto, esta COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA
concluye que la operacién de concentracién econémica notificada no infringe el articulo 8° de
la Ley 27.442, al no disminuir, restringir o distorsionar la competencia de modo que pueda
resultar perjuicio al interés econémico general.

22.  Por ello, esta COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA aconseja
al SENOR SECRETARIO DE INDUSTRIA Y COMERCIO, autorizar la operacién
notificada consistente en la adquisicién del control exclusivo sobre STOLLER GROUP INC. y
sus subsidiarias por parte de CORTEVA INC, todo ello en virtud de lo establecido en el
articulo 14, inc. (a), de la Ley 27.442

23.  Blévese el presente dictamen al SENOR SECRETARIO DE INDUSTRIA Y COMERCIO, a
sus efectos.

8  En efecto, el grupo comprador produce y comercializa funguicidas de aplicaciéon foliar para atacar
enfermedades de las hojas de los cultivos, y ademas produce y comercializa tratamientos de semillas con
efectos funguicidas solo a empresas que lo aplican a semillas dentro de su proceso productivo de produccion
de semillas (no se vende a productores para aplicar al campo). Por su parte, STOLLER ARG comercializa
inoculantes en packs junto con funguicidas fabricados por terceros (siendo, de hecho, clasificado en los
registros de STOLLER ARG como “inoculantes” y no como “funguicidas” debido a que de ese modo son
comercializados) de aplicacion a semilla para atacar enfermedades que las ataquen y a ser aplicados en campo
por productores.
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