Informe sobre la Distorsion de Precios en el Mercado de Granos Argentino debido a

la existencia de Dos Tipos de Cambio de Liquidacion

Introduccién: El mercado de granos argentino enfrenta una situacién compleja debido a la
existencia de dos tipos de cambio de liquidacién, lo que ha generado una distorsion en los
precios locales. Este informe analizara en detalle las implicaciones y propondra soluciones.

Analisis de la Distorsion de Precios:

1.

2.

3.

Normativa del Délar Blend y Contratos FWD:

La normativa vigente del délar blend (80% comprador BNA + 20% comprador CCL)
se origina en el Programa de Incremento Exportador. Esta normativa permite la
liquidacién de ventas de granos en el mercado disponible en pesos; pero no
considera la aplicacién de este mismo tipo de cambio a contratos de ventas futuras
de granos en délares (FWD) registrados en las Bolsas del pais.

Esta omisién ha generado una situacién injusta para los productores que vendieron
granos en contratos FWD, ya que solo pueden liquidar sus ventas al valor del délar
comprador del Banco Nacién (BNA), mientras que quienes venden en el mercado
disponible de granos reciben el tipo de cambio blend.

Impacto en Productores y Exportadores:
e Los productores con contratos FWD se ven afectados al recibir un tipo de cambio

inferior al que recibirian en el mercado disponible, lo que reduce sus ingresos y
afecta su rentabilidad. Cada USD10 mil délares que liquidan de contratos FWD
pierden $460.000 (pesos cuatrocientos sesenta mil), considerando el tipo de cambio
blend de $897 por délar. -

Por otro lado, los exportadores no sufren esta distorsién, ya que reciben un unico
tipo de cambio por sus liquidaciones, el délar blend, lo que les permite planificar de
manera mas efectiva sus operaciones.

La falta de un mercado de granos FWD perjudica el acceso al crédito de productores,
ya que Bancos, SGR y exportadores lo utilizan como garantia de préstamos.

Consecuencias a Nivel Logistico y Econdmico:

La distorsién en los precios del mercado de granos genera incertidumbre y
desincentiva las ventas a término de productores, lo que puede causar a los
exportadores un cuello de botella en la logistica, con saturacién en puertos y vias
fluviales al verse obligados a operar granos solo en el mercado disponible. Un barco
en espera en zona portuaria cuesta al exportador USD100 mil délares por dia.

Esta situacién también afecta al Gobierno Nacional, ya que la falta de compromisos
de ventas FWD de productores dificultaria la posibilidad de que los exportadores
puedan anticipar liquidacién de exportaciones en momentos de emergencia de
divisas en el BCRA.

Recomendaciones y Conclusiones:

1

2,

Correccion de Normativa: Es urgente realizar una adenda o aclaratoria para incluir la
liquidacion de granos de contratos FWD al tipo de cambio blend, garantizando un
tratamiento equitativo para todos los actores del mercado.

Estabilidad y Liquidez: Restaurar la estabilidad y liquidez en el mercado de FWD de
granos es fundamental para mantener la competitividad y la planificacion estratégica
de los productores y exportadores.



