IMPUGNA ACUERDO PREVENTIVO. PLANTEA CASO FEDERAL.

Sefior luez

Guillermo Enrique Crocco, L XXV, F 36, CAR, por el Banco deé la Provincia
de Buenos Aires, conforme copia del poder que fuera presentada el 21.6.2022 en aufos
y al efecto se acompafa nuevamente, domicilio electrénico gerocco@bpba.com.ar y
constituyendo domicilio en la calle Iriondo 1133, Reconquista, Provincia de Santa Fe,
en los autos caratulados: “VICENTIN S.A.l.C. S/CONCURSO PREVENTIVO” - Expte. N°
21-25023953-7”, a V.S. respetuosamente digo:

1. OBIETO.

Que vengo por este acto a impugnar, en los términos del art. 50 de la LC,
el acuerdo preventivo cuya existencia fue declarada en autos en fecha 14.4.2023.

A todo evento puntualizo que esta presentacidn resulta temporanes,
toda vez que se formula dentro del plazo de diez dias establecido por Vuestra Sefioria
contado a partir de la notificacién por ministerio legis (el 18.4.2023), del auto que
declara la existencia del acuerdo preventivo.

Desde ya solicito que a mérito de las razbnes de hecho y de derecho que
seguidamente expondré, se acoja la presente impugnacién y se rechace la

homologacion del acuerdo preventivo.

2. LEGITIMACION.

Mi representada, el Banco de la Provincia de Buenos Aires, se encuentra
legitimada para efectuar esta presentacion por acreedora de la concursada de un
crédito quirografario verificado en autos por la suma de $ 927.101.145,68 y USS
14.379.348,56 con caracter quirografario.

Ademds, mi mandante no votd favorablemente el acuerdo preventivo

ofrecido por la concursada, por lo que conforme al art. 50 de la LC se encuentra

legitimada para impugnar el acuerdo preventivo.

3. EL ACUERDO PREVENTIVO IMPUGNADO.

La propuesta de acuerdo preventivo aprobada en autos y objeto de
impugnacion por esta parte consiste, basicamente, en lo siguiente:

3.1. Conversion de la moneda.
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A los efectos del cumplimiento del acuerdo preventivo, los créditos
verificados sufren una unificacién de la moneda, que se produce mediante el siguiente

procedimiento:

3.1.1. Dolarizacién: Todos los créditos de acreedores quirografarios en
pesos se convertiran a dolares estadounidenses al tipo de cambio de la fecha de
presentacidon en concurso ($60,778) mientras que los créditos en délares
estadounidenses, se mantendran en esa condicién.

3.1.2. Moneda de pago: los pagos previstos se realizaran en moneda de
curso legal, es decir en pesos al tipo de cambio aplicable a la liquidacién de
exportaciones de productos obtenidos de la molienda de soja, segiin Comunicacién
A3500 del BCRA o la que en el futuro la reemplace, al cierre del dia habil anterior al del
efectivo pago.

3.1.3. Pagos v cancelacion. de los créditos; otros términos vy

condiciones. La concursada ofrece el pago de los créditos en los siguientes términos y
condiciones:

a. Pago inicial: Se realizard un pago inicial de USD
170.000.000 de la siguiente forma:

>  un primer pago inicial de USD 30.000 para todos y cada

uno de los acreedores quirografarios, per capita (o la suma menor gue corresponda

para_aguellos_acreedores con acreencias inferiores a dicha cifra), pagadero el

01/07/2022 o dentro de los 10 dias habiles bancarios a partir de la fecha en que quede
firme la homologacion de la propuesta (decision que deberd incluir el levantamiento de
todas las medidas cautelares que impidan la implementacién de la misma);

> el saldo del pago inicial, se abonara dentro de los 5 dias
hébiles bancarios a partir de la antes referida fecha del primer pago inicial v @

prorrata de las respectivas acreencias de los acreedores cuyos créditos no hubiesen

sido cancelados con el pago del primer pago inicial.

b. Pago adicional: Se realizara un pago adicional de USD
127.000.000, pagadero a los 365 dias corridos de la antes referida fecha de pago del

primer pago inicial, a_prorrata de las respectivas_acreencias de los acreedores

correspondientes.

c. Uso v aplicacién de fondos: Todos los pagos referidos

precedentemente, se realizaran utilizando los fondos correspondientes 2
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disponibilidades en caja de Vicentin, vénta de activos no esenciales, la cobranza de sus
cuentas a cobrar y el producido de la venta de |a participacién accionaria de Vicentin en
Renova S.A. y de los otros acuerdos de venta de activos de Vicentin y/o de
compraventa de acciones de Vicentin que se celebraran con los Interesados
estratégicos, fondos que también se aplicaran a cancelar los gastos del concurso
preventivo y otros gastos extraordinarios de inversion (hasta un maximo de USS
9.000.000), gastos de reestructuracién, deudas con Renova S.A., otros gastos
operativos. El precio de venta de los referidos activos sera pagadero por los

Interesados Estratégicos en moneda de curso legal.

Como se puede observar, los fondos que deberian estar destinados a
los acreedores quirografarios (hasta USS 9.000.000) que son lo que estdn haciendo el
GRAN SACRIFICIO en este proceso, la deudora pretende asignarlos al rubro
Inversiones, no especificando concretamente a que se refiere. Mds alld de ello, esas
inversiones no pueden provenir de fondos que deberian estar destinados a los
acreedores del proceso, debiendo ser afrontados por los “empresarios” de Vicentin
SAIC o bien, con fondos propios de los Interesados Estratégicos ajenos al producido de
del presente acuerdo que se pretende homologar, por lo que no puede estar
subsidiado con el empobrecimiento de los acreedores. Lo mismo ocurre con la deuda

de Renova.

d. Cancelaciéon _integra de los saldos insolutos de los

créditos mediante su cesidn fiduciaria y capitalizacién en acciones de la concursada:

> Los saldos de deuda quirografaria (luego de efectuados los pagos
anteriores mencionados) seran cedidos. a un fideicomiso. de administrac_ién. para su
inmediata capitalizacidn por el fiduciario respectivo, quedando la participacion
accionaria de los actuales socios de Vicentin reducida, en principio,-a un 5%.

» Los créditos fideicomitidos seran cancelados integramente con la
entrega al fiduciario de acciones ordinarias a ser emitidas por la concursada, con
iguales derechos y valor nominal que las actualmente en circulacion, con prima y por la
cantidad que resulte necesaria para que dichas nuevas acciones representen, en

conjunto, el 95% del capital social y votos de Vicentin S.A. a la fecha de su emision.
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% las acciones de Vicentin emitidas por la capitalizacién del saldo
de acreencias quirografarias fideicomitidas permaneceran en fiducia en el fideicomiso
de administracién hasta que se perfeccione su transferencia prevista mas adelante.

» E| fiduciario de dicho fideicomiso de administracion (Banco de
Valores S.A. u otra entidad financiera) y los Interesados Estratégicos, formalizardn una
compraventa de las nuevas acciones de Vicentin resultantes de la capitalizacion,
sujeta a ciertas condiciones suspensivas por un precio total que serd de hasta: 1) el
equivalente a la suma de (a) USD165.000.000, con més (b) de corresponder,
cualquiera de fas sumas incrementales provenientes del derecho de “Earn Out” y/o de
la existencia de saldos de libre disponibilidad en caja de Vicentin en exceso, y 2) se
encontrard sujeto a determinadas clausulas de ajuste, que podran implicar la

reduccién del monto mencionado.

Esto significa que las acciones no tienen ninguna utilidad ni atractivo
real para el acreedor, puesto que su realizacién y eventual valor, el cual dudamos que
lo haya, queda librada en definitiva a la sola voluntad de Vicentin SAIC y por ende, de

los Interesados Estratégicos.

> El precio que resulte serd pagadero a los 12 afios contados a
partir de la fecha del primer pago inicial, con el cierre y perfeccionamiento de la
compraventa de las acciones antes referidas. El pago se realizara al fiduciario, quien lo

distribuira a prorrata de los beneficiarios.

Es decir que existe un plazo de gracia de 12 afios para este eventual y

uitimo pago, antes del cual los acreedores concursales recibirdn escasas sumas (en
comparacién con sus créditos) de lo concursada VICENTIN SAIC. Ademds, la propuesta

aprobada, no establece ningun mecanismo para compensar el plazo de espera.

e, Orizen de los fondos. Para atender los pagos de esta

propuesta, la concursada realizard con los Interesados estratégicos una serie de
operaciones, incluyendo especiaimente: a) venderd la totalidad de su participacion
accionaria en Renova S.A. a los interesados ‘estratégicos por la suma de USS
310.000.000.; b) suscribird con los interesados estratégicos contratos y boletos de

compraventa por los restantes activos de Industrializacion. de Oleaginosa por un monto
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total de USS 281.400.000. Estos fondos seran destinados al pago inicial y adicional
como asi también a solventar gastos concursales, incidentes en tramite, reserva para
créditos privilegiados, otros gastos extraordinarios de la concursada, gastos de

reestructuracion, deudas con Renova, otros gastos impositivos y/u operativos.

Resulta claro que la concursada se estaria desprendiendo de sus activos
mds importantes y significativos, ocasionando en los acreedores que debemos

esperar 12 afios, una posicion sensiblemente peor. Es _por ello_que la_sindicatura

deberia simular en qué posicion estariamos los acreedores en un escenario de

liguidacion fafencial.

3.1.4. Efectos de la aceptacion de la propuesta y homologacion del
Acuerdo Preventivo. Aqui, la homologacién implicara la explicita aprobacion judicial de
todos esos actos, insusceptibles de ser revisados en el futuro, incluso en caso de

guiebra.

Osea, que si en unos afos, Vicentin SAIC quiebra, no habrd activos
significativos para hacer frente a las obligaciones.

Esta clausula tiene consecuencias decisivas en el marco del
procedimiento concursal, ya que frente a la hipotesis de quiebra, por aplicacion de los
articulos 119 y 121 de la ley 24,522, la autorizacién conferida convalida de manera
definitiva la pérdida de esos activos en el patrimonio de la concursada, puesto que los
actos cuya celebracidn requieren ser autorizados judicialmente en los términos del art.
16 de la misma ley, no son alcanzados por la accion de revocatoria concursal reglada en

el art. 119 citado.

3.1.5. En el punto 5 de la “mejora de la propuesta” presentada,

manifiesta que la propuesta se estructura en el marco de una negociacidn mds
abarcativa con los “Interesados Estratégicos”, que incluye, sin limitacion, las siguientes
operaciones:

a) Contrataciones de Fazon.

b) Contrato de Compraventa de las acciones de Renova S.A.

¢} Contratos y Boletos de Compraventa de Activos Sujetos a

condicién resolutoria. Aqui, la concursada suscribira con los
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“interesados” estratégicos, los contratos y boletos de compraventa
de activos sujetos a condicién resolutoria, gue son contratos
relativos a una parte sustancial de los activos de la concursada
compuestos de los siguientes bienes:

% Plantay Puerto de San Lorenzo;
Planta Ricardone;
100% del paquete accionario de Oleaginosa San Lorenzo S.A.;

100% del paquete accionario de Renopack S.A.y,

vV V V¥V VY

34% del paquete accionario de Patagonia Bioenergia S.A.

3.1.6. A su vez en los puntos 5.7 y 5.8 se detallan otros activos por fos
cuales Vicentin SAIC se desprendera.

3.1.7. Por dltimo y en lo que resulta llamativo, en et punto 10.4 ia
concursada propone que consumado los pagos iniciales, el pago adicional y la cesidn al
fideicomiso de administracion de los saldos remanentes de acreencias y operada su
capitalizacién se considerara cumplido el acuerdo preventivo de conformidad con lo

dispuesto en el art. 59 de la LCQ.

Esto en buen romance significa, créaselo, que Vicentin, de homologarse
la propuesta en estas condiciones, ARRIBARIA AL STATUS LEGAL DE CUMPLIMIENTO
DEL ACUERDO PREVENTIVO HABIENDO PAGADO REALMENTE EL 20 % DE LOS CREDITOS
a los acreedores de este concurso preventivo, a-excepcion de los que cobrardn el 100%
de sus créditos contrariando la pars conditio creditorum.

También significa que un afio después del dictado del decreto
homologatorio podria volver a concursarse (art. 59 LC, in fine) y los acreedores que solo
cobramos un 20% de la deuda nos quedariamas sin ningin derecho vy desprotegidos del
sistema judicial.

Y ello es precisamente lo que ocurre cuando, como €n el caso, se
pretende imponer a los acreedores una capitalizacién de acciones sin valor con una
recompra a los 12 afios por parte de los Interesados Estratégicos. Que mejor nombre

para el ofrecimiento de una propuesta de pago irrisoria.

3.1.8. Régimen de Administracién.Coherentemente con lo pretendido

en torno al cumplimiento del acuerdo preventivo, Vicentin no plantea el
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establecimiento de ningtn régimen de administracion en particular {Véase punto 5.8
de la propuesta). Sin embargo, en el punto 6, como Régimen Subsidiario, propone que
mantendra la libre administracion y disposicion de sus bienes, con la carga de informar

su gestion al Comité definitivos de acreedores cada 3 meses.

Esto significa que apenas homologado el acuerdo preventivo, cesan por
completo las limitaciones a la disposicién de los bienes, por lo que Vicentin podria
vender la totalidad de sus activos que aiin no haya transferido a los Interesados
Estratégicos sin requerir para ello autorizacion judicial, aun cuando los acreedores de
este concurso casi no se les hubiera pagado un solo peso de sus créditos atento la
magnitud de la quita con los primeros pagos) A excepcion de aquellos acreedores
quirografarios que resultaran privilegiados por cobrar el 100% de sus deudas.

Ademds, debe tenerse presente que el comité definitivoes el
controlador necesario en la etapa del cumpfirpient'o del acuerdo preventivo, por lo
que declararse el cumplimiento una vez instrumentada la cesién al fideicomiso de
administraciéon de los saldos remanentes de acreencias y operada su capitalizacion,

podemos asegurar que esa informacion trimestral tendrd poca vigencia.

4. VICIOS QUE PRESENTA EL ACUERDO PREVENTIVO Y QUE

IMPIDEN SU HOMOLOGACION.

Es preciso aclarar que el 21.6.2022, el Banco de la Provincia de Buenos
Aires, manifestdé que NO aceptaba la propuesta de acuerdo preventivo, por entender
gue tal como fue presentada resultaba abusiva y discriminatoria, y también entrafiaria

un fraude a la ley.

4.1. Consideraciones Previas que obstan a la Homologacién a raiz de

del pedido de avocamiento a la Corte Suprema de Justicia de

Santa Fe.

Previo a introducirnos en las causales de impugnacién, resulta util
destacar el dictamen del Procurador General de la Corte Suprema de Santa Fe en el
pedido de avocamiento.

Mas alld que dictamind que, en su opinién, no procede el “avocamiento”

pretendido, en la pdgina 18 punto 58 entendié que caben formular unag serie de
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directivas y consideraciones institucionales que — bajo los principios de lealtad
normativa, integridad, y apego no formalista a la ley — reconcilien las reglas de

jurisdiccion y competencia con_el_proceso debido que claman algunos_acreedores.

{cursiva y subrayado me pertenece)

Asi, en el punto B de la misma pagina remarco las directrices para el
caso, gue son:

a. Institucionalizacién de la Comision Legislativa.

Resolucién 1305/2020.

Por medio de la resolucién citada, la Camara de Diputados de la
Provincia de Santa Fe resolvié crear una Comision de Informacion y Seguimiento acerca
de las distintas causas judiciales iniciadas a raiz del concurso de la empresa VICENTIN

$.A.L.C. y sus empresas controladas y controlantes. En su opinidn, los representantes

del Pueblo deberian contar con un canal institucional con el proceso con el fin de

ampliar el pool deliberativo e incorporar otro punto de vista al proceso —incluso en

paridad de condiciones con el resto de los participantes— que eventualmente pueda

ilustrar a los tomadores de decisién. Considera que se trataria de una actuacién bajo la

fisura del amigo del tribunal (amicus curiael.

b. Participacién del Ministerio Publico Fiscal extrapenal. (Pag 20)

El procurador considerd que, en este caso, el Ministerio Publico Fiscal
extrapenal puede constituirse legitimamente en el proceso ya que la ley organica del
poder Judicial conmina a las Fiscalias de Cémara a “cuidar la recta y pronta

administracion de justicia”

c. Pautas sobre el Acuerdo Preventivo. {Pag 26}

Por ultimo, entendié que, en funcién de los intereses generales de |a

sociedad comprometidos en el concurso, deben efectuarse una_serie de breves

directrices para que la Corte las formule oportunamente, si fuera ese su alto criterio:

Entre ellas encontramos:

S Incondicionalidad jurisdiccional del Acuerdo:
Atento que la propuesta de acuerdo esta sujeta a la venta de Renova S.A.
y que en las actuaciones penales el bien ofrecido esta cautelado a los fines de ese otro

proceso, considera que |a propuesta concordataria no podria estar condicionada a la
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ultima palabra de un juez no comercial -en este caso. penal- ya que implicaria la pérdida

de la autoridad judicial competente que es la del primero.

» Debida y exhaustiva consideracién de los participantes para la
adquisicion de activos societarios: ficha limpia y no concentracion
anticompetitiva del mercado.

Un segundo cuidado que se debera tener es lo atinente la concentracion
del mercado y el historial de quienes aparecen postulandose para la adquisicion de los
bienes ofrecidos. (La Comision Nacional de Defensa de la Competencia se dirigié al Juez
concursal informando que tomd conocimiento que la Asociacion de Cooperativas
Argentinas (ACA), Viterra Argentina y Bunge conformarian el grupo de compradores
que pasarian a ser los titulares de la casi totalidad del accionariado de la compafiia

concursada, con lo cual, serd obligatoria la notificacidn de dicha operacion por parte de

las compradoras a fin de analizar si la operacidn de concentracidn gue emerge como

consecuencia del proceso falencial tiene la entidad para restringir o distorsionar la

competencia, de modo gue pueda resultar un perjuicio para el interés econdmico

general.

» Eventual rupturd del principio de igualdad de trato a los acreedores

{pars conditio creditorum).

Un tercer cuidado fundamental esta dado en relacién a la propuesta de
pago: tal como estd formulada, podria implicar la violacion del principio de igualdad de
trato en tanto un sinnumero de acreedores parecerian obtener el pago del ciento por
ciento de su acreencia mientras que otros obtendrian un porcentaje notoriamente

inferior.

Por su parte, de los votos individuadles de los Dres. Gutiérrez y Erbetta,

integrantes de la Corte, se puede destacar que mds alld del rechazo de la avocacion,

han desarrollado lineamientos que el Juez concursal deberia considerar como:

> La extraordinaria relevancia en el orden econémico social del
presente proceso concursal y las innumerables consecuencias que pueden derivarse de

las decisiones que se adopten importan -en funcion de lo dicho- priorizar la extrema

prudencia con la cual habrd de ponderarse la propuesta de acuerdo formulada, en

tanto _condiciona su viabilidad o decisiones judiciales propias de la justicia penal y
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ajenas g la competencia del juez del concurso, cuestiones éstas que pudieron no haber

sido advertidas por los acreedores que han prestado su conformidad. (Pag. 17/18. Lo

resaltado y subrayado me pertenece)

» La existencia de numerosas causas penales en tramite, tanto

ante el fuero provincial como el federal, donde se ordenaron diferentes medidas

cautelares con el propésito_de asegurar el patrimonio de la firma concursada,

evitando la fuga de activos que integran la garantia comun de los acreedores. Entre

ellas, podemos mencionar las cautelares dispuestas en fecha 18.9.2020 por el doctor
Nicolds Foppiani, integrante del Colegio de Jueces Penales de Primera [ristancia de la
ciudad de Rosario, entre las que se encuentra la prohibicion de innovar sobre la
composicion de la masa accionaria y disposicién respecto de las empresas sobre las que.
Vicentin S.A.I.C. tendria participacion accionaria, o respecto de las cuales los
denunciados serian sus representantes legales. También la dictada el 11.12.2020 por el
doctor Hernan Postma, integrante del mismo Organo jurisdiccional, que dispuso la
prohibicién de desprenderse de activos, levantamiento del secreto bursatil, bancario y
fiscal, interdiccion de cajas de seguridad, congelamiento de cuentas bancarias, medida
de prohibicién de innovar respecto de bienes, inhibicién general de bienes y

allanarnientos. {pag. 21/22)

> También “adelantaron” que es doctrina de la Corte nacional que,

en el analisis de! abuso del derecho relacionado con la admisibilidad de una propuesta

de acuerdo preventivo, el juez debe apreciar objetivamente si el deudor, en el ejercicio

de su derecho, ha contrariado la_finalidad econémico social del mismo que, en la

especie, no esta solamente dada por la conservacion de la empresa como fuente de

produccién y trabajo, sino gue también astd definida por el logro de una finalidad

satisfactiva del derecho de los acreedores, la cual naturalmente resulta negada cuando

la pérdida que se les impone a ellos resulta claramente excesiva, 0 cuando sea abusiva

o en fraude ala ley {vid. C.5.J.N., doctrina de Fallos 330:834). (pag 18)

> Debe considerarse lo dictaminado por el sefior Procurador
General de esta Corte, en orden a que la prudencia y cuidado exigidos a los jueces

intervinientes no puede soslayar ”...lo atinente a la concentracion del mercado y el

historial de quienes aparecen postulandose para la adquisicion de los bienes ofrecidos
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de v por la concursada...”, y en particular lo referido en el punto 79, cita 47, de su

dictamen en referencia a las prescripciones de la Ley de Defensa de la Competencia N°

27442, (pag. 19)

> Por otra parte, debe contemplarse la situacién general de todos

los acreedores verificados, pero también ia sityacion particular de los que no acepten la

propuesta de acuerdo. Por ejemplo, la del Banco de la Nacién Argentina, que

representa los intereses de la Republica -y, por ende, de todos los argentinos- con
aproximadamente trescientos de millones de délares de créditos verificados -entre
privilegiados y quirografarios-, que no acepté la propuesta de la concursada. (pag 21)
» Finalmente, consideraron que debe preverse la proteccion de las
miles de fuentes de trabajo que actualmente dependen, directa o indirectamente, del

normatl funcionamiento del giro comercial de la concursada.

Por Gltimo, pero no por ello menos importante, podemaos observar que
se encuentran vigentes las siguientes medidas cautelares;

- prohibicion de innovar sobre la composicion de la masa
-accionaria y disposicion respecto de las empresas sobre las que
Vicentin SAIC tendria participacion accionaria dictada por el juez
Dr. Nicolds Foppiani, perteneciente al Colegio de Jueces Penales
de Primera Instancia de Rosario Provincia de Santa Fe del 18 de
septiembre de 2020 y

- prohibicién de desprenderse de activos por un valor mayor a
ARS 50.000.000; respecto de las empresas sobre las que Vicentin
S.A.L.C. tendria participacion accionaria dictada por el juez Dr.
Herndn Postma, perteneciente al Colegio de Jueces Penales de
Primera Instancia de Rosario Provincia de Santa Fe del 11 de

diciembre de 2020.

Coherentemente con ello, no debe de escapar del andlisis, que los
fondos para pagar el acuerdo preventivo, como se vera mas adelante, tienen su causa

en la venta de activos y participaciones accionarias.

Pagina. 11 de 37




Por lo tanto, estamos ante una propuesta condicionada a. lo que resulte
en sede penal ya que la concursada NO puede desprenderse de ningdn activo ni
participacion accionaria, generando asi que la “acuerdo” sea inviable y de imposible
cumplimiento en los términos propuestos.

En sintesis, la existencia de las causas penales en donde se encuentran
vigente las medidas cautelares, obstaria al efectivo cumplimiento de las obligaciones a
del concursado.

Lo contrario ocasionaria un escandalo juridico ya que podrian darse la
posibilidad de sentencias contradictorias, como por ejemplo que el Juez comercial

levante medidas cautelares que fueron trabadas por el Juez penal.

4.2. Introduccién.

La propuesta de acuerdo preventivo contiene varios y muy graves vicios.

De tal gravedad son los vicios gque padece que su homologacion
importaria legitimar un verdadero despojo patrimonial.

Es que la propuesta aprobada en autos es una invitacion a creer que los
compromisos no deben ser cumplidos.

Y su homologacién podria crear en la sociedad la sensacion de que en
este pais el sistema judicial es incapaz de garantizar el debido respeto al derecho de

propiedad.

4.3. Laexistencia de causa de impugnacion.

La propuesta de acuerdo preventivo que mi parte impugna resulta
abusiva y discriminatoria, y también entrafia un fraude a la ley.

Es abusiva porque impone una quita que excede toda pauta de moral y
pbuenas costumbres, provocando un despojo patrimonial inaudito e inaceptable, pues
importaria practicamente una suerte de renuncia al crédito.

£s discriminatoria porque trata de manera distinta a los acreedores con
créditos reconocidos inferiores a los USS 30.000 que percibirdn el 100% de sus créditos
en un plazo corto, mientras que aquellos acreedores cuyos créditos excedan ese
monto sufrirdn distintas quitas encubiertas (pago a prorrata), un hipotético y ultimo
pago en un plazo de 12 afios y la verdad, sin tener certezas del monto que se percibird

ya que estd atado a diversas vicisitudes.
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También es discriminatoria atento que los acreedores en moneda
extranjera, imponiéndoles una quita mayor a la que experimentan los acreedores en
moneda nacional.

Y ello asi adn cuando ambos tipos de acreedores integran una misma
categoria, lo cual viola el art. 43 de la LC que establece que “las propuestas deben
contener cldusulas iguales para los acreedores dentro de cada categoria, pudiendo
diferir entre ellas.”

Finalmente, la propuesta entrafia un fraude a la ley, por cuanto la
pretensidn de que se considere cumplido el acuerdo preventive con la mera suscripcion
de un fideicomiso de administracién en donde “los créditos fideicomitidos serian
cancelados integramente con la entrega al fiduciario de acciones ordinarias a ser
emitidas por la concursada” las cuales serian “compradas” recién a los 12 afios , implica
la consecucion de un efecto prohibido por otras normas de la misma ley, como el art.
59, en tanto prohibe la presentacién de un nuevo concurso hasta transcurrido un afio
después de haberse cancelado la totalidad de los créditos que dieron lugar al concurso
anterior, y en tanto impide al deudor realizar actos de disposicion de bienes
registrables sin autorizacion judicial hasta tanto se hayan cancelado la totalidad de los
créditos.

La quita abusiva, la discriminacidn, y el fraude a la ley constituyen una
causa legal de impugnacién del acuerdo preventivo, ya sea que se las considere
comprendidas en el inciso 5° del art. 50, o se entienda que constituyen una nueva
causal de impugnacién incorporada por la ley 25.589 al modificar el art. 52 de la LC.

Lo primero ha sido sostenido por el Dr. Ottolenghi in re “Impresora
Internacional de Valores”?, al decir:

“I. A fs. 2.215/2.219, impugna el acuerdo de cuya existencia da

cuenta el auto de fs. 2210, el acreedor concurrente GTech F.H.Corp.
Funda su peticion en que al momento de elaborarse la propuesta
se la divide en términos de "bdsica" y una "alternativa”, siendo que en
ambas convierten los créditos de moneda extranjera en relacién 51 = uss
1

Manifiesta que ello afecta el derecho que pretende sea reconocido

en la revision que promoviera y se encuentra en tramite.

!, Juzgado Nacional de Primera Instancia en lo Comercial N° 4, 17-02-03. Firme. Ver comentario al
mismio realizado por Grispo, Jorge Daniel, “Alcance de Ias facultades homologatorias del magistrado: Una
ecuacion para resolver el limite de la razoniabilidad de la propuesta”, La Ley, Sup.CyQ 2003 {julio), 31,

Pagina 13 de 37




Asi también, manifiesta que.la conversion a esa relacién de cambio
es inequitativa al afectar sdlo a aquellos quirografarios comunes que
tengan derecha a percibir délares.

Asimisimo se agravia de la conversion del crédito en acciones y
plantea la inconstitucionalidad del art. 43 LCQ, manifestando que la
propuesta por la cual quienes no votaron el gcuerdo quedarian sujetos a
los términos de la propuesta votada por las mayorias legales, violentando

el derecho de propiedad.

y CONSIDERANDCQ:

I. En los términos en que fuera promovida la impugnacion del
acuerdo, se advierte que los fundamentos alli expuestos pueden
encuadrarse en la causal prevista por el inc. 52 del Art. 50 LCQ, en cuanto
a que. la inobservancia esencial radicaria en que la propuesta del deudor

culminaria en la falta de pago de su crédito.”

Por otra parte, respecto de la propuesta abusiva o en fraude a la ley,
también se ha dicho que constituye una causa de impugnacion (Porcelli, Luis, “No
homologacién del acuerdo preventivo”, LL, del 10/6/2002, p. 4).

Pero lo cierto es que, cualquiera fuere el punto de vista desde el cual se
lo examine, lo cierto es que la propuesta abusiva, discriminatoria; o en fraude a la ley,
constituye una causal de impugnacion del acuerdo preventivo y la presente es la via

idénea para que V.5. trate la cuestion planteada.

a.4. El caracter abusivo de la propuesta de acuerdo preventivo.

4.4.1. Introduccién.

La propuesta de acuerdo preventivo ofrecida por VICENTIN S.A.LC es

abusiva por cuanto impone a DETERMINADOS acreedores una gquita excesiva, gue

excede los limites que imponen la moral v las buenas costumbres, y provoca la

licuacién del crédito produciendo un verdadero despojo  patrimonial.
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El defecto apuntado se profundiza aun mas en los casos de los créditos
verificados en moneda extranjera y aquellos de gran importe, como es el caso del
Banco de la Provincia de Buenos Aires.

Y es que la quita total que sufrird mi parte como consecuencia de la
propuesta de acuerdo preventivo presentada, oscilard entre el 80% y el 68%, segun se
estime que las acciones se compren por la suma de USS 165.000.000, y sin contemplar
el valor presente del crédito por esos 12 afios que no devengard intereses.

No debemos caer en la ilusién que nos quiere hacer creer la concursada
gue no hay quita para los acreedores, cuando lo cierto, es que como minimo, hay dos
quitas encubiertas. La primera se configurara con “el rescate/pago o no” por parte de
fos “INTERESADOS ESTRATEGICOS” de las acciones que este en el Fideicomiso, a las
cuales se les ha fijado un precio y que se distribuird a prorrata. Vale aclarar, que su
valor, conforme |a abusiva redaccién de la propuesta, podria variar hasta llegar al valor
de S0. La segunda quita es producto de una espera de 12 afios sin el devengamiento de
intereses.

Sobre todo ello nos ocuparemos en profundidad a continuacion.

4.4.2. Las sucesivas guitas que plantea la propuesta de acuerdo

preventivo impugnada.

{i) Primera quita encubierta.

Una primera quita es la se dard en el “canje” de deuda por acciones,
cuya valuacién va de los USS 165.000.000 al valor de $0, dependiendo de ias
contingencias previstas en el acuerdo. En el mejor de los casos, el total del pasivo, gue
fue canjeado. por papeles (acciones) se cancelara por la entrega de los “Interesados”
Estratégicos de la suma de USS 165.000.000 para comprar o rescatar esas acciones. La
magnitud de esa quita dependerd del momento y de los vaivenes que ocurran luego
de 12 aftos de espera.

Si por ejemplo, al momento del rescate, existieron contingencias que
encuadren en las cldusulas de ajuste, que podran implicar la reduccion del monto
mencionado a la nada misma, el crédito de mi mandante sufriria una quita del 80% de
minima, que deberia sumarse a la quita sufrida por la espera sin intereses ni

actualizacion.
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Ahora bien, siendo optimistas y en el plano de un escenario ideal,
estimando que la compra de las acciones sera realmente de USS 165.000.000, la cual,
vale reiterar, estd sujeta a distintas vicisitudes durante un plazo de 12 afios, a este
Banco le corresponderia cobrar [a suma de USS 3.780.725,85.-

Considerando nuestro crédito y aplicando los pagos a prorrata
contemplados en fa propuesta, a este Bénco le corresponderia recibir acciones por un
valor total de US$SS 23.620.853 (ddlares estadounidenses: veintitrés millones
seiscientos veinte mil ochocientos cincuenta y tres).

Y de acuerdo a los términos del acuerdo, en doce (12) afios, solo
percibiria como méximo, la suma de U$S 3.780.725,85 o menos, de configurarse las
‘muchas variables que plasmé la concursada.

Por lo tanto, la quita es significativa, y, como mds adelante desarrollare,

no la sufren los acreedores verificados cuyos créditos dolarizados sean inferiores a USS

30.000 pese a integrar la misma categoria de acreedores, LO CUAL IMPORTA UNA

DISCRIMINACION IRRAZONABLE Y SIN JUSTIFICACION QUE VIOLA LA CLARA Y EXPRESA
PRESCRIPCION DEL ART. 43 DE LA LC en cuanto a que “LAS PROPUESTAS DEBEN

CONTENER. CLAUSULAS IGUALES PARA LOS ACREEDORES DENTRO DE CADA

CATEGORIA”.
Volvamos al tema. Siendo “positivos” y “optimistas” este Banco sufrira
con ese pago, el cual no devenga el mas minimo interés, una quita del 68% de su

crédito. Destaco que la magnitud de esta quita serd mayor si lo calculamos al valor

presente neto descontando el capital a una tasa de mercado.

De acuerdo a la propuesta, el Fiduciario y del Fideicomiso de
administracion y los Interesados Estratégicos formalizaran una compraventa de las
nuevas acciones de Vicentin sujetas a ciertas condiciones suspensivas. {(Ver pagina 4
de |la mejora de propuesta).

Por lo tanto, como dijimos anteriormente, la compraventa por Uss
165.000.000 o menos, dependerd del cumplimiento de ciertas condiciones.

Su Sefioria debe tener presente a la hora del andlisis, que el art. 43 de la
LCQ expresamente prohibe que [a propuesta consista en una prestacion que dependa
de la voluntad del deudor o de actos de terceros.

Justamente la propuesta ofrecida, el pago de U$S 165.000.000 a los 12

afios, se subordina a la_evolucién del cumplimiento de las condiciones estipuladas

que dependeran, en definitiva, de la voluntad del deudor o de los terceros

Pagina 16 de 37



{Interesados Estratégicos) v por ultimo perc no menos importante, del resultado de

los procesos penales llevados contra algunos integrantes de la hoy concursada gque

tienen injerencia directa con actos que se pretenden ilevar a cabo de homologarse el

abusivo acuerdo presentado.

Y al establecer un monto de compra, mas alld de los esfuerzos del
deudor de querer confundir a Su Sefioria que no hay quita ya que el saldo remanente
de los créditos se capitalizara con acciones, lo cierto es que al fijar un precio menos al
valor de las mismas, se esta sufriendo una considerable quita que excede los limites de
la moral y las buenas costumbres.

En el caso que nos ocupa, estamos ante una propuesta que no se sabe a

ciencia cierta si se va a pagar la suma alli consignada a los 12 aiios o peor aun, gue en

sus propios términos es posible que no se. pague nunca, lo gue hace inviable su

homologacion.

(ii) Segunda guita.

Existe una segunda quita encubierta y es que los interesados
estratégicos tendran 12 afios de gracia, sin ningun tipo de mecanismo destinado a
paliar los efectos de la desvalorizacion del dinero, lo cual constituye ciertamente una
nueva quita que se adiciona a la Primera.

Y es que mi mandante no podra vender durante esos 12 afios las
acciones.

En realidad, los acreedores no tendremos nunca ese derecho estando
atados a un Fideicomiso a 12 afios, donde los bienes serdn acciones sin ningln tipo de
valor.

La proyeccion de un prolongado plazo para la cancelacion de los
créditos sin contemplarse una adecuada retribucion por la espera y la quita

encubierta de capital propuesta, conduce inexorablemente a la virtual pérdida de los

derechos de los acreedores debido a la licuacién del valor por el transcurso dei

tiempo mas alla de la moneda.

4.4.3. De las quitas — Propuesta abusiva.

Veamos un ejemplo de la proyeccion de pagos de homologarse esta

perturbadora propuesta:
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> Un crédito de USS 30.000 o menos cobrara el 100% en efectivo

al instante.

> Un acreedor como el Banco de la Provincia de Buenos Aires,
cobraria, en principio (sujeta a las distintas variables que contempla la Propuesta) lo
siguiente:
~  Crédito dolarizado: USS 29.633.242,16.
-  Primera Parte del Pago Inicial: USS 30.000 (ddlares
estadounidenses treinta mil).
~  Saldo insoluto luego de dicho pago Inicial: USS 29.603.242,16.-
-~ Segundo tramo del pago inicial: USS 3.072.375,93, atento. el
prorrateo en funcién del porcentaje estimado de participacion del
2,291349% aproximado.
-~ Segundo.pago: USS 2.910.013,23.-

En efecto, resulta por demds claro que algunos acreedores cobraran la

totalidad de su crédito {100%) a dias de quedar homologado el acuerdo y firme y

otros, tendremos quitas astrondémicas.

En el caso, el Banco que represento, cobraria el 20% de su crédito.

DICHO DE OTRA FORMA, SU CREDITO SUFRIRA UNA QUITA DEL 80%

aproximadamente sin contemplar el valor presente.

Ahora bien, como dijimos anteriormente, luego de ese pago, comienza
una trama impensada.

En un escenario ideal, estimando que la compra de las acciones sera
realmente de U$S 165.000.000, la cual como dijimos anteriormente, estd sujeta a la
evolucidn de ciertas condiciones y vicisitudes durante un plazo de 12 afios, a este
Banco le corresponderia cobrar la suma de U$S 3.780.725,85.

Lo que significaria que esta parte, recibiria acciones por un valor total
de USS 23.620.853 (ddlares estadounidenses: veintitrés millones seiscientos veinte
mil ochocientos cincuenta y tres) y en doce (12) afios, solo percibiria como méximo, la
suma de U$S 3.780.725,85 o menos, de configurarse las muchas variables que plasmo
la concursada.

Con ese pago, el cual no devenga el mas minimo interés, mi

representada cobraria el 33% de su crédito recién a los 12 afos. Destaco gue la
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magnitud de esta quita serd mayor si lo calculamos al valor presente neto descontando

el capital a una tasa de mercado. Con lo cual la quita sera del 68%. Reiteramos gue esa.

quita hominal se configurara a los 12 afios y en el hipotético caso que la recompra se
de por la suma de U$S 165.000.000, que como dijimos, estd condicionado a hechos
inciertos y futuros.

No olvidemos que la magnitud de esta quita dependera del real valor de
compra de las acciones, que podria llegar a ser de cero {$ 0.-) y ahi, la quita nominal
sera.de un 80%. |

Facilmente se advierte que, en cualquiera de ambos supuestos, la
magnitud de la quita total {del 80% al 68%) que sufre el crédito de mi mandante es
repugnante a la moral y las buenas costumbres, pues provoca practicamente la
licuacion de la acreencia, haciendo que pueda ser calificada de abusiva en los términos
del art. 52 inc. 4° de la LC.

El concepto de propuesta abusiva fue definido por la Sala B de la Excma.
Camara Comercial en los siguientes términos: '

“Una propuesta que implica una quita nominal del 60% del capital
adeudado y una espera de mds de 25 afios para el cobro de sus créditos por parte de los
acreedores, resulta inadmisible, pues no sdlo importa un ejercicio abusivo de sus
derechos por parte del deudor y de los acreedores que integran la mayoria, que
virtualmente desnaturalizaria el instituto del concurso preventivo, sino también un acto
juridico encuadrable en la nocidn de "objeto ilicito", violatorio de la regla moral insita
en el art. 953 del céd. civil. Por lo cual, dicho acto no puede ser convalidado aun cuando
contara con el consentimiento de la voluntad mayoritaria de los acreedores, ya que el
vicio que lo afecta es insusceptible de confirmacién.” (CNCom., sala C, 04.09.01, “Linea
Vanguard S.A.”, ED, 197-206)

Es que como bien dice Heredia, mas alla de la amplitud que la ley

admite en cuanto al contenido de la propuesta, ésta debe reunir ciertos recaudos

minimos e inderogables, tales como, entre otros: {i) que no puede consistir en la
remisién total -de la deuda, ya que de lo contrario se:entraria en pugna con los fines
propios del proceso concursal; {ii).que debe traducir alguna ventaja o beneficio a favor

de los acreedores; (iii) que no puede contener clausulas contrarias a la moral,_las

buenas costumbres v el orden publico (art. 953)2.

2 HEREDIA, Pablo D., Tratado exegético de derecho concursal, Ed. Abaco, Bs. As., 2000, tomo 2, pag. 58.
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De modo que el abuso, agrega Roullién, se verifica_cuando en forma

manifiesta v sin_justificacion se pretende imponer a los acreedores un_sacrificio

desmedido vy fuera de toda razonabilidad (confr., ROUILLON, Régimen de concursos y

quiebras, ley 24.522, pag. 138).

Y ello es precisamente lo que ocurre cuando, como en el caso, se
pretende imponer a los acreedores mayores de US$S 30.000 una propuesta de pago
irrisoria.

El concordato irrisorio, dice Heredia®, es asimiliable por sus efectos a la
renuncia general de los créditos, lo que es inadmisible.

«g] deudor que no puede pagar un porcentaje significativo de los

créditos que gravan su_patrimonio es inviable vy no merece el amparo que la ley le

ofrece a través del concurso preventivo. Si se permitiera lo contrario, el despojo de los

acreedores seria cosa segura.”

Ya decia desde antiguo Yadarola que:

“o| deudor que no puede pagar por lo menos un cuarenta por ciento de

su pasivo, estd demostrando gue ha dilatado su recurso ante el tribunal, en exclusivo

perjuicio_de sus_acreedores; si ha pedido su propio capital y todavia mas de un

sesenta por ciento del de sus acreedores, ese deudor ya no puede merecer el amparo

de la ley para continuar_al frente de su patrimonio; es un elemento perjudicial_al

comercio; ha revelado su incapacidad para llevar adelante sus negocios; luego debe

ser eliminado de ese género de actividad, evitando asi gue contintie comprometiendo

capitales ajenos en nuevas operaciones de crédito.”

La Justicia tiene facultades para intervenir de oficio (art. 52 inc. 4° LC)
cuando bajo el pretexto de la continuidad empresaria, se busca imponer soluciones
concursales claramente abusivas para todos o una clase de acreedores.

Ya hay numerosos fallos en esta orientacioh (como el citado “Linea
Vanguard”, “Invermar”, “Impresora Internacional de Valores”, etc.} y las opiniones
doctrinarias estan contestes con este modo de ver las cosas.

Lo cierto es que la realidad no deberia ser de otra manera, pues si de
verdad queremos ser un pais serio deberiamos, ante todo, comprender, que, como

decia Alberdi,

3 HEREDIA, ob..cit, pag. 61.
4 YADAROLA, M., Algunos aspectos fundamentales de la nueva ley de quiebras, en Revista Critica de
Jurisprudencia, 1934, t. lll, p. 439.
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“el crédito comercial descansa en seguridades que dependen en
mucha parte de una buena fegislacion de comercio (...), las leyes
contra los deudores de mala fe contribuyen a establecer la
confionza en el comercio, y tienen gran influjo en la baja de
interés de los capitales y en su afluencia y multiplicidad. Una
buena legislacion de quiebras, pero no una legislacion cruel,
ciega, que no sepa distinguir la desgracia del fraude, sino
aquella que impida que la quiebra se convierta en industria y
negocio tan lucrativo, como otra cualquiera, serd uno de los
medios mds eficaces de organizar el propdsito de fa
Constitucion Argentina, dirigido a atraer capitales extranjeros a

la Confederacién™®,

Y no se diga que la derogacion del piso del 40% efectuado por la ley
25.563 autoriza la formulacidn de cualquier tipo de quita, pues siempre va a existir el
valladar de la moral y las buenas costumbres y el de la abusividad de la propuesta que
vino a instaurar {como paliativo) la ley 25.589 con la modificacion del art. 152 y la
incorporacién del inc. 4°, conforme al cual “EN NINGUN CASO EL JUEZ HOMOLOGARA
UNA PROPUESTA ABUSIVA O EN FRAUDE A LA LEY”.

Tampoco se caiga en la ligereza de argiiirse que la propuesta de autos ha
logrado la adhesion de la doble mayoria de acreedores exigida por el art. 45 de la LC,
puesto ya que al autorizar la ley la impugnacién del acuerdo preventivo, y al ordenar al
juez que bajo ningun pretexto homologue una propuesta abusiva o en fraude a la ley,
supone la previa aprobacion de esa propuesta por la mayoria de los acreedores.

Es que aun cuando cierta mayoria de acreedores tenga la facultad legal

de imponer al resto cierta propuesta de acuerdo preventivo, esa facultad no es

absoluta, sino que encuentra un limite, impuesto también por la misma ley, y que esta

dado por la necesidad de que esa propuesta satisfaga las formas esenciales para su
celebracién y no resulte abusiva, irrisoria, repugnante a la moral y a las buenas

costumbres, o en fraude a la ley.

% ALBERDI, Juan B., “Sistema Econémico y Rentistico de la Confederacion Argentina segun su Constitucion de
1853", Ed. Escuela de Educacion Econdmica y Fifosofia de la Libertad, Bs. As., 1979, pags. 139 y 140.
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Mucho se ha escrito sobre que el derecho de las mayorias no es
absoluto, sino gue. encuentra un limite en la buena fe, la moral y las buenas
costumbres, el actuar abusivo y el fraude alaleyoa los. derechios de terceros.

Es ese limite el que debe aplicar V.S. para hacer efectiva la garantia de la
inviolabilidad de la propiedad privada y de la defensa en juicio que la Constitucién
Nacional confid a los jueces.

De lo contrario, el fallo que se dicte sera claramente descalificabie como
acto jurisdiccional, por no estar fundado en derecho sino en la sola voluntad del juez, y
como tal arbitrario segun la inveterada doctrina de la Corte Suprema de Justicia de la
Nacién.

Y lo que es quiza peor, agravaria el ya existente descrédito social que
existe respecto de la elevada funcién que compete al poder judicial como garante de la
Constitucion Nalcional y, consiguientemente, del Estado de Derecho y de Bienestar que
todos los habitantes pretendemos de este pais.

Con todo, el Banco de la Provincia de Buenos Aires no pretende la
quiebra, sino que la propuesta sea ajustada mediante las facultades que el Tribunal
posee, de tal manera que se subsane el caracter abusivo de la quita, la discriminacion
irrazonable, y el fraude a la ley.

En sintesis, la quita total que sufre el crédito verificado por el Banco de la
Provincia de Buenos Aires como consecuencia de la propuesta de acuerdo preventivo
sera del 80%, sin considerar el alea de los 12 afios de incertidumbre.

Lamentablemente, los pedidos que hicieron varios acreedores con
relacién a la propuesta sumado a las directrices del Procurador y el estado de la causa
penal donde hay medidas cautelares que impediran el cumplimiento de! acuerdo no
merecié la atencion de 1a concursada ni del Tribunal.

Por lo tanto, no ha quedado a mi mandante otro remedio para evitar la

consumacion de un verdadero despojo, que formular la presente impugnacion,

45. 'El caracter discriminatorio de la propuesta de acuerdo

preventivo.

La imposicién de un acuerdo discriminatorio por tratar de establecer
quitas distintas a los acreedores verificados en funcién de! monto, viola flagrantemente

la prevision clara y expresa del art. 43 de la LC.
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La propuesta de acuerdo preventivo impugnada resulta discriminatoria,
por cuanto los acreedores verificados superiores a los US$S 30.000 reciben un
dividendo/pago inferior al que reciben los acreedores verificados hasta ese monto,
pese a integrar ambos la misma categoria.

Ello infringe claramente la regla expresa contenida en el articulo 43 de la
LC. segun la cual “las propuestas-deben contener clausulas iguales para los acreedores
dentro de cada categoria”.

Recordemos que esta violacién a la norma, como acto invalido, fue

receptada por la Corte Suprema de Justicia de la Nacién al rechazar la homologacidon

del acuerdo preventivo de Sociedad Comercial del Plata, expresando la Dra. Elena L.
Highton de Nolasco, en su voto, lo siguiente:
“Del mismo modo, se apartd de lo prescripto en los arts. 43 y 52, inc. 4°,

de la ley 24.522, al aprobar sin fundamento valido una propuesta viclatoria de la par

conditio_creditorum, que contiene clausulas claramente abusivas en perjuicio de los

acreedores...”.

Si bien aqui si se reunieron las mayorias, lo fue para lograr un acuerdo
preventivo gue no es otra cosa que un instrumento pergefiado para despojar a los
acreedores, especialmente a los verificados en moneda extranjera y mayores de USS
30.000, y a su vez, defraudar a la propia ley concursal.

La concursada mediante la formulacion de un pago inicial para todos y
cada uno de los acreedores quirografarios, per capita {o la suma menor que
corresponda para aguellos acreedores con acreencias inferiores a la cifra de USS
30.000, reconoce expresamente su facultad de decidir qué acreedores seran
alcanzados por la cancelacidon total de sus acreencias y cuales otros quedaran

sometidos al pago a prorrata y a 12 afios a pasar de integrar todos la misma

categoria, lo que implica, como manifestamos, siderales quitas contrarias al orden
juridico,

Es otras palabras, si bien estamos dentro de una categoria Unica de
acreedores, la concursada, a su arbitrio, optd por elegir quiénes obtendran la
satisfaccion inmediata de su crédito y quiénes deberemos sujetarnos a las restantes
condiciones de pago propuestas, con clara violacidn de la igualdad que debe verificarse
entre quienes son pares.

En cuanto a los acreedores, se logrd con un mecanismo que aparenta

equidad, pero que, en la realidad, no es mas que-un artilugio dialectico para pagarles el
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100% de sus créditos a aquellos acreedores que tengan reconocidas sumas inferiores a
USS 30.000 y asi obtener su conformidad, en desmedro de otros acreedores, que solo
cobrariamos un pequefio porcentaje.

Examinadas las conformidades prestadas segun la sindicatura (1022),
surge que aproximadamente que 600 acreedores tienen créditos inferiores a Uss
30.000 si los dolarizamos en funcién del acuerdo.

La conformidad de este segmento, que reitero, cobrara el 100 % de sus
créditos en un plazo de 10 dias habiles, fue fundamental para que la concursada
obtuviera la mayoria de personas que exige la ley concursal y asi lograr que el resto
de acreedores de su misma categoria cobremos a los 12 afos, a prorrata y con
QUITAS ENCUBIERTAS del 80%.

Si consideramos acreedores de hasta USS 45.000, prestaron
conformidad la cantidad de 723 acreedores.

En otras palabras, esos 600 acreedores que percibiran el 100% de sus
créditos le impondran una quita al resto, encubriendo con su accionar, QUITAS
SIDERALES que pueden Hegar al 90% de acuerdo a la magnitud de cada crédito.

la concursada, tuvo la oportunidad de NO DISCRIMINAR A NINGUN
ACREEDOR DE LA CATEGORIA POR ELLA PROPUESTA, pero en cambio, eligié no hacerlo;
por el contrario, buscé. aprovecharse de la situacidn para obtener las conformidades de
aquellos acreedores menores de US$S 30.000 mediante un pago uniforme a todos y asi
garantizarle a ese segmento el pago del 100% de sus créditos.

Pero los superiores a ese monto, sufrirdn quitas siderales de sus créditos.

lo que nos lleva a pregustarnos cual fue la real intencion de la
concursada. éPorque no ofrecié hacer un pago a prorrata desde el inicio y asi evitar
discriminar a algunos acreedores? El acreedor de un crédito de por ejemplo USS
10.000, hubiera votado si la concursada le pagaba a prorrata y con un ultimo pago é? a
los 12 afios. Esos 600 0 723 acreedores, hubieran prestado conformidad.

En definitiva, la propuesta de acuerdo preventivo no puede ofrecer a
acreedores de una misma categoria un trato distinto entre si, cualquiera sea la causa
que se invogue a ese fin; todo acreedor de una misma clase debe verse beneficiado con

igual alcance por |a propuesta de acuerdo que se haga a esa clase.

“La regla, casi es innecesario aclarario, se asienta en el

principio de la par conditio creditorum, el cual, como ha sido
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destacado, no puede ser alterado por la autonomia de la
voluntad privada. ...

“La violacién del precepto provoca la nulidad absoluta del
beneficio establecido a favor del dcreedor especialmente
favorecido (art. 56, pdrr. 3ro.} y, por otra, habilita la

posibilidad impugnatoria.” ¢

Adviértase que el menor dividendo que recibe mi parte en comparacién
con el que reciben dichos acreedores, se produce por el solo hecho del monto de los
créditos reconocidos, bajo el artilugio de hacer un pago inicial de USS 30.000 a todos
por igual, para luego, obtenido desinteresar a esos acreedores, perpetrar la quita
mediante pagos a prorrata.

El trato discriminatorio esta en la poda que sufrimos los acreedores:-con
montos superiores al citado anteriormente y que se transforma en una nueva quita gue
los acreedores en verificados inferiores a USS 30.000 no sufren.

Resulta evidente el artilugio empleado para que determinados
acreedores — los cuales votaron- no sufran quita alguna pese a integrar la misma
categoria de acreedores, lo cual importa una discriminacién irrazonable y sin
justificacion que viola la clara y expresa prescripcién del art. 43 de la LC.

La sumatoria en una misma categoria, de acreedores que por sus
caracteristicas merecerian un trato diferenciado (y de hecho en la propuesta
impugnada reciben) provaca ademads una distorsidn en el régimen de las mayorias, ya
que acreedores que NO experimentan en su patrimonio una quita contribuyen, con su
voto, a la imposicion a los acreedores disidenfes ‘una quita que no experimentan en su
propio patrimonio.

Eso es lo que llama Porcelli el manejo.o manipuleo de la mayoria:

“La propuesta es abusiva cuando las condiciones y términos de

elfla han sido impuestos por el deudor o su arbitrio,

aprovechando und posicién de fuerza por el manejo o manipuleo

de la mayorid, y de esta forma, las prestaciones a que se obliga
dependen, en definitiva, de su voluntad; y no son fruto de un
consenso necesario e imprescindible, para un equilibrio entre

intereses antagdnicos tal como lo exige toda solucion reversiva

§  HEREDIA, ob. cit,, tomo 2, pag. 59.
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de la crisis que contemple los derechos de todos los afectados”.

(Porcelli, Luis A. “No homologacion del acuerdo preveritivo.

Propuesta abusiva o en fraude a la ley”, LL, del 10/6/2002).

Fenémeno gue también fue observado por el Dr. Ottolenghi, en el ya

citado fallo “Iimpresora Internacional de Valores S.A.":

“También es objetable el modo en_gue se conforman las

inayorigs, pues de la manera en que se ha decidido, resulta que

un grupo de acreedores ajenos al riesqo cambiario, le impone a

otro acreedor de moneda extranjera una pesificacion disvaliosa.

Esa decision adoptada por unos, ocasiona un perjuicio gue

solamente deben pagar los otros; y es demostrativa del ABUSO

DE PODER con que las mayorias han colaborado la aprobacion

de la propuesta.

Resulta pertinente a esta altura transcribir lo expuesto por
Jorge Grispo al anotar el fallo “Curi Hermanos S.A. s/ Conc.
Preventivo" (Errepar n? 176, pdg. 386 y ss.) que sobre el
particular ha expuesto que "..., Este tipo de propuesta, si bien
desde el punto de vista formal, podria resultar vdlida, vulnera
las exigencias minimas de integridad patrimonial impuestas por
el .ordenamiento juridico considerado en su totalidod,
conclusionies que obstarian, en principio, a la homologacion del
concordato”.

Cabe concluir que la propuesta celebrada en autos, basado en
conversién de moneda y espera sin pago de rédito

compensatorio, cancluye en una gbusiva licuacion del pasivo

concursal, que no puede ser homologada judicialmente.

Esta conclusién no es novedosa ni_puede cgusar sorpresa @

quien pretendia la solucion de su estado de cesacion de pagas

mediante la férmula criticada.

Como referencia, cabe destacar el metddico trabajo de Boretto

(ED, 197-2002, pdg. 210 y ss.) quien recopila las distintas
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opiniones de quienes se han ocupado de este tdpico, con mayor
o menor fortuna.

Por todo ello, la propuesta bdsica no puede ser homologada.”

Los acreedores inferiores a USS 30.000 estarian votando “prima facie”
condiciones mas desventajosas para aquellos que portan créditos superiores a dicho
monto sin sufrir ninglin perjuicio; lo cual per se representa, a priori, una situacion
abusiva que afecta elementales pautas de mérito de un acuerdo preventivo y que, por
tanto, no puede ser admitida.

En otras palabras, hay un nimero importante de acreedores (600 con

certeza) que aparecen conformando g través de sy voto unas quitas encubiertas

siderales v pagos a prorrata gue les son gjenas v que exclusivamente afecta y perjudica

a otre grupo de acreedores que no voto la proguesta v que son discriminados al recibir

el 20% o menos de lo que reciben aquellos acreedores inferiores a USS 30.000.

Entonces, para mantener la igualdad de los acreedores, de acuerdo a la
naturaleza de los créditos verificados en autos y a la categoria tnica formulada, los
ofrecimientos no pueden contemplar distintas condiciones, con lo cual ese pago
uniforme deberia seguir los porcentajes de cada crédito en funcion del prorrateo que
sufren solo una parte de los acreedores en la misma categoria.

En sintesis, existiendo un evidente trato diferenciado entre acreedores
de la misma categoria cuando la ley manda expresamente lo contrario, no cabe sino
concluir que el acuerdo ofrecido por la concursada no observa las formas esenciales

para la celebracién del acuerdo preventivo y por lo tanto no debe-ser homologado.

4.6. La propuesta de acuerdo preventivo aprobada encierra un

fraude alaley.

£] art. 52 inc. 4° de la LC establece que “EN NINGUN CASO EL JUEZ
HOMOLOGARA UNA PROPUESTA ABUSIVA O EN FRAUDE A LA LEY”.

Y lo cierto es que el acuerdo impugnado pretende imponer un verdadero
fraude a la ley.
Se entiende que es en fraude a la ley aquél acto juridico aparentemente

licito por realizarse al amparo de una norma de cobertura, pero que persigue la
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obtencién de un resultado analogo o equivalente al prohibido por otra norma
imperativa. |

En el caso de autos, el fraude a la ley se configura por el hecho de que de
homologarse el acuerdo preventivo en la forma en que es propuesto por Vicentin SAIC,
se producirfan ciertos efectos que la ley prohibe a través de otras normas del mismo
ordenamiento.

Aqui, la norma de cobertura es aquella que autoriza la formulacion de
una propuesta de acuerdo preventivo, su aprobacién por los acreedores, y la
homologacién de la misma por el juez (art. 43, 45, 52 y cctes. de la LC), mientras que la
norma defraudada serian las disposiciones contenidas en |a Ultima parte del mismo art.
59 de la LC, que impiden al concursado realizar, sin autorizacidn judicial, actos que
importen exceder las limitaciones que surgen de la inhibicién general de bienes hasta
mientras no se hubiera desinteresado a la totalidad de los acreedores verificados, y que
le impiden al deudor volver a presentarse en concurso preventivo antes de haber
transcurrido un afio de la cancelacién de la totalidad de los créditos verificados en el
concurso anterior (y declaracion judicial respectiva de cumplimiente del acuerdo
preventivo).

En el punto 10.4 de la propuesta impugnada, se propone que,
consumado los pagos. iniciales, el pago adicional y la cesién al fideicomiso de
administracién de los saldos remanentes de acreencias y operada su capitalizacién
importara el “cumplimiento” del acuerdo preventivo en los términos del articulo 59,
uitimo parrafo, de LC.

No obstante, mal podria conferirse tal efecto a la mera cesion de las
acciones a un Fideicomiso, ya que esas acciones no constituyen mas que un modo de
instrumentar la deuda, y no tiene otro valor que el de representar las obligaciones
asumidas por el concursado en la propuesta de acuerdo preventivo, de modo que su
capitalizacién sélo puede considerarse realizada pro-solvendo, y jamas pro-soluto.

Considerarse cumplido el acuerdo preventivo con la mera capitalizacion
de acciones por parte del Fideicomiso importaria tanto coma reconocerle a esa accion
un poder cancelatorio del acuerdo preventivo, lo que constituiria un verdadero
atropello no sélo a las normas mas elementales del derecho privado, sino también a la
razon y al sentido comin mismo.

Reitero, no es un activo lo que se entrega sing un titulo de deuda, tal

como si se entregara un pagaré o un cheque, y es harto sabido que la entrega de
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cualquiera de esos titulos no extingue la deuda sino hasta que el cheque o el pagaré
haya sido cancelado?.
Con el agravante, en el caso, que la entrega de dicho instrumento de

pago no representa ninguna ventaja para el acreedor, ya que:

(i) las acciones no son negociables en el mercado (como
expresamente se establece en la propuesta}, ya que las mismas
permaneceran en fiducia en el Fideicomiso de administracién hasta que
se perfecciones su transferencia.

(ii} Solamente los “interesados estratégicos” formalizarian la
compraventa de estas nuevas acciones.

(ili}  El precio sera de hasta USS 165.000.000, ya que esté sujeto a
ciertas condiciones suspensivas. el acreedor no tiene a su favor una
verdadera opcidn de venta.

(iv)  El precio que resulte, si asi existiera uno, SERA PAGADERO A LOS
12 ANOS Y A PRORRATA.

De ello se desprende que las acciones no constituyen una verdadera
opcidn a favor del acreedor, puesto que el cumplimiento de la condicién de pago
depende de la voluntad de incontables hechos que se pueden producir durante 12 afios
de dulce espera de los-acreedores.

Y ello constituiria, claro estd, un verdadero fraude a la ley.
4.7. Conclusién.

A través de los puntos precedentes hemos demostrado aquello que
afirmamos en los pérrafos iniciales de esa presentacién, en cuanto a que el acuerdo
preventivo no puede ser homologado por resultar abusivo, discriminatorio y en fraude

a la ley.

7 | Dice al respecto Gomez Leo, que “la entrega de un papel de comercio en general, y de una letra o
pagaré en particular, juridicamente no tiene poder cancelatorio, se entrega pro solvendo y no pro soluto, es
decir que funciona como un instrumento de pago impropio, cuyos efectos cancelatorios quedan
postergados al vencimiento del titulo y a su efectivo pago” (GOMEZ LEO, Osvaldo R., Redescubriendo el
ideario de: KARL EINERT (ED, 193-577).
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5. APLICACION DE LA PREVISION EXPRESAMENTE CONTENIDA EN

EL ART.52: 4) DE LA LEY 24,522,

A todo evento y sin perjuicio de lo expuesto hasta aqui, la formulacién
de esta prevision expresamente contenida en el art. 52: 4) de la Ley 24.522, resulta una
causal suficiente para que V.S. rechace la homologacion del acuerdo preventivo y
disponga la apertura del procedimiento de salvataje establecido en el art. 48 del mismo
cuerpo legal.

En relacién a la legitimacion para invocar el art. 52 de la LC, la doctrina
ha dicho que “@ nuestro juicio, no existe impedimento alguno para que los acreedores
afectados hagan presente esta circunstancia en el expediente principal del concurso, sin
que por ello resulte procedente la apertura de un incidente en los términos del art. 280.
Constituye una forma de contribuir con el magistrado en la necesaria tareq valorativa
gue el incumbe a la hora de homologar, en funcién de la expresa atribucion de
facultades concedida en el inc. 4 del nuevo art. 52 segiln ley 25.589” (Di tullio, Macagno
y Chiavassa “Concursos y Quiebras. Reformas de las leyes 25.563 y 25.589", pag. 192,
ed. Depalma).

Y que “aquellos perjudicados podrdn simplemente denunciar en forma
fundada la existencia de las causales de propuesta abusiva b‘ fraude, indicando el
perjucio (sin que ello importe impugnacion”. (Porcelli, Luis, “No homologacién del

acuerdo preventivo”, LL, del 10/6/2002, p. 4).

5.1. La normativa legal aplicable al caso.

La Gltima reforma a la ley de concursos y quiebras, efectuada por la ey
25.589, introdujo importantes cambios én el articulo 52. Entre ellos; el que en el caso
nos interesa es el parrafo agregado. como inciso 4), donde expresamente se establece
que:
“EN NINGUN CASO EL JUEZ HOMOLOGARA UNA
PROPUESTA ABUSIVA O EN FRAUDE A LA LEY”.

Esto implica que son los jueces de la causa los que, en definitiva, deben

efectuar una valoracion integra del mismo y juzgar e! limite de razonabilidad que debe
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tener toda propuesta concordataria, evitando aquellas gue impliguen un abuso
irrestricto del derecho, preservando asi todos los intereses en juego.®

La previsién legal expresa habfa devenido necesaria debido a la
inexplicable eliminacidn, por parte de la ley 25.563 {dictada en plena “efervescencia
emergencial”), del recaudo del pago minimo del 40% en los acuerdos preventivos que
contemplaran quitas (Cfr. Fargosi, Horacio — Russo, Mariana S., “Reforma de la reforma
de la ley concursal”, LL, del 6/6/2002), lo que sumado al recorte de las facultades
judiciales propiciado por la ley 24.522, habia comenzado a insuflar el animo de los
deudores inescrupulosos de conseguir acuerdos preventivos verdaderamente
expoliativos.

De ahi que la modificacién introducida ley 25.589 vino a restituir las
cosas a su lugar, mas sustituyendo la pauta matematica del pago minimo del 40% por
otra probablemente menos precisa pero no por ello menos justa ni eficaz: el abuso o el
fraude a la ley.

Ademas, parece ser que en los sistemas juridicos que han entregado a
los acreedores las laves del acuerdo casi sin condicionamiento, éstos "no logran

mejores dividendos que los que obtienen en latitudes donde se procura un equilibrio

de fuerzas a través de un juez activo":®

A decir verdad, la necesidad de evitar que mediante la homologacién del
acuerdo preventivo se arribe a una solucion disvaliosa (como lo es el caso de la
propuesta abusiva o en fraude a la ley), era algo que la doctrina venia advirtiendo
desde hacia tiempo, y que tuvo concrecidn jurisprudencial en una serie de conocidos
fallos como el de “Linea Vanguard S.A.” (CNCom., Sala C, 04.09.01) donde se rechazé la
homologacién de una propuestas que en la practica importaba un pago inferior al 40 %,
o “Invermar S.A.” (CNCom., Sala B, 03.04.01), en que el rechazo se fundaba en que los
acreedores recibirian un pago inferior al dividendo que percibirian en la quiebra.

Es por ello que el dictado de la ley 25.589 fue recibido con beneplacito

por la generalidad de la doctrina.

“El retorno al protagonismo judicial, que ha sido

duspiciado por doctrina y jurisprudencia mayoritaria, luego de la

¥ Corte Suprema de Justicia de la Provincia de Santa Fe - Méantaras de Lehmann, Maria L. » 11/08/2004 -
Cita: TR LALEY AR/JUR/2023/2004

% Rubin, M.E., Las nuevas atribuciones del juez del concurso respecto del acuerdo preveritivo segiin la ley
25.589. Un hito en la evolucion del dereche concursal argentino, ED 198-965.
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sancién dela ley 24.522, y que fuera receptado por algunos proyectos
de reformas, encuentra, en la actualidad, una justificacion superior
en el contexto de la emergencia declarada por la ley 25.563, y a tenor
de las profundas alteraciones que ella produce en la legislacién
concursal” (Di Tullio, José Antonio, “La homologacién de! acuerdo
preventivo frente a la emergencia’, Emergencia y Pesificacion, Revista

de Derecho Privado y Comunitario”, 2002-1, pag. 312}.

5.2. La rgzén de esta peticion: El cardcter ABUSIVO de la propuesta

de acuerdo preventivo ofrecida por VICENTIN SAIC. impide la

homologacion del acuerdo preventivo.

A nadie puede quedarle dudas que la propuesta de acuerdo preventivo
ofrecida por Vicentin SAIC es claramente abusiva en los términos del art. 52 inc. 4 de la
LC.

El abuso, al decir de Roullion, se verifica cuando de modo de manifiesto y
sin justificacion se pretende imponer un sacrificio desmedido y fuera de toda
razonabilidad a los acreedores (confr., ROULLION, Régimen de concursos y quiebras, ley
24.522, pag. 138).

En el caso, mediando qui__tas siderales producto del pago de sumas fijas
en funcién de los porcentajes de cada crédito (prorrateo) noinferior al 80% y un plazo
de gracia de nada menos que 12 afios para un tltimo pago -condicionado a hechos
futuros-, ni al menos avisado puede escapdrsele que la propuesta ofrecida por |a
concursada representa mas que un sacrificio desmedido e irrazonable, un verdadero
despojo.

Y es que no cabe otra calificacién al pago uniforme de USS 30.000 para
desinteresar a aquellos acreedores con créditos inferior a esa sumay luego dos pagos a
prorrata y una postergacién de nada menos que 12 {DOCE) ANOS para el cobro de una
eventual recompra de acciones por valor que puede ir de los US$S$ 165.000.0000a USS O
y a prorrata.

Ademds, tenga en cuenta V.S. que mds alld de la guita real que se

producira como ya fue advertido, el Valor Presente Neto de la propuesta, calculado en

base la tasa de transferencia pasiva_{que se ha adoptado como referencia dado que la
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concursada no ofrece ningln interés) y sin considerar eventuales incidencias que se

podrian producir, es negativo, producto del no devengamiento de intereses en 12 afios.

5.3. Algo que no debe pasarse por alto: el vaciamiento empresario

gue encierra la propuesta de acuerdo preventivo.

Tampoco puede pasar inadvertidoa V.S. que homologar la propuesta de
acuerdo preventivo ofrecida por la concursada implicaria legitimar un verdadero
vaciamiento empresario.

En efecto, adviértase que de acuerdo a lo establecido en el punto 2.4.4y
3 de la propuesta, se prevé expresamente que como parte del acuerdo el origen de los
fondos para hacer frente a los pagos es la venta de una gran cantidad de activos a los
Interesados Estratégicos.

Cabe acotar que, en la propuesta presentada por la
concursada, se establece la creacion de un Fideicomiso donde los saldos de las deudas
quirografarias seran cancelados con la entrega de papeles sin valor, digo acciones
ordinarias emitidas por Vicentin que representaran el 95% del capital.

Con la salvedad que esas acciones seran recompradas por los Intereses
estratégicos en un plazo de 12 afios por el precio de hasta USS 165.000.000 o menos y
a prorrata.

Es decir, las deudas originarias que fueron novadas NUNCA seran
pagadas.

Decir que los saldos adeudados seran canjeados por acciones y ponerle
un valor tope es lo mismos que decir que los saldos insolutos seran canjeados por
acciones sin ningun beneficio para los acreedores gue estaran destinados a ver como se
configura un despojo patrimonial con el consecuente enriquecimiento de algunos

participantes de esta operacion.

El Banco -que represento tendra ‘un saldo insoluto de U$5.23.620.853 que-
serd canjeado por acciones ordinarias, pero a los 12 afios, no cobrarad un ddélar o pesoc
de ellas y en el mejor de los mundos, como maximo podria cobrar la suma de

3.780.725,85
éDe qué otra forma puede calificarse esta situacidn sino de vaciamiento

empresario?
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Es decir que, por efecto del acuerdo preventivo, la concursada
transferira a los Interesados Estratégicos a un precio irrisorio en funcién del pasivo

verificado, sus mas importantes activos.

5.4. Una reflexion _final: las facultades de V.S. para_rechazar la

homologacion o _requerir_al concursado la modificacion de la

QI'OQHE.STH.

Siguiendo a Grispo'® podemos afirmar que, dentro de las facultades del
juez, impuestas por el ordenamiento juridico en general, esta la que le asigna el deber
legal de examinar la legalidad del acto vy, consecuentemente, la ausencia de una
actuacion fraudulenta.

El concurso preventivo, no es un circulo cerrado y ajeno a todo el
ordenamiento juridico, motivo por el cual, antes (y a partir de la ley 25.589 -LXII-C,
2862- en forma expresa), el juez debe analizar la viabilidad de la propuesta, teniendo
en consideracion, el ordenamiento concursal, las demas leyes aplicables al caso
concreto y la necesaria potestad de evaluar las consecuencias economicas del acuerdo
propuesto a homologacion.

Si bien la regla general, respecto de las facultades homologatorias. del
magistrado concursal, es el deber de proceder al dictado de la sentencia
homologatoria, esto es asi siempre y cuando no se presenten las hipotesis de
propuesta abusiva —como acontece en el caso—, o propuesta en fraude a la ley.

Queda en manos del juez concursal la obligacién legal de efectuar una
valoracién integra del acuerdo sujeto a homologacion, con la finalidad de salvaguardar
los derechos de los acreedores en particular, y de los terceros en general.

por Io cual, en aquellas hipdtesis en las cuales la homologacién del
concordato podria derivar en actos que susceptibles ser encuadrados en las previsiones
contempladas en el art. 52, inc. 4° (propuesta abusiva o propuesta en fraude a la ley),
debe sobrepasar el mero analisis formal de! concordato, metiéndose de lleno en la
interpretacion y alcances econdémicos del mismo, a fin de que no se vean afectados los

derechos de los acreedores.

1 Grispo, Jorge Daniel - Alcance de las facultades homologatorias del magistrado: Una ecuacién para
resolver el limite de la razonabilidad de la propuesta. La Ley, Sup.C ¥ Q, 31 de julio de 2003.
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Mal podria replicarse lo expuesto arguyéndose que los acreedores que
aceptaron la propuesta ya han sopesado sus intereses, y, al aceptar la misma, estan
haciendo uso de sus propias facultades legales a tales efectos, con lo cual, el
magistrado nada tendria que velar en estos casos.

Es que aun en esos casos quedan sin atender los intereses de las
minorias, acreedores que no votaron el acuerdo, ya sea por su propia decision, o bien
porgue no fueron convocados por el acreedor, con lo cual, se ve claramente Ia
necesidad de una adecuada valoracion legal de la propuesta sujeta a homologacién
judicial.

Por ultimo, cabe agregar que el juez como director del proceso, tiene
amplias facultadas para ordenar todas las medidas necesarias para el cumplimiento del
objeto del proceso, el cual, en el caso del concurso preventive no es la liquidacién de la
empresa, sino que, por el contrario, deberd velar por la justa composicion de los

intereses del deudor, los trabajadores, el fisco, los acreedores y la sociedad en general.

6. EFECTOS DEL ACOGIMIENTO DE LA IMPUGNACION.

Mi parte es consciente de la gravedad de la situacion planteada, mas no
puede ser otra que la propia concursada la responsable de las consecuencias que de
ello puedan derivarse.

Quien tenia en sus manos la posibilidad de formular una propuesta
equitativa y ajustada a derecho, eligié en cambio impulsar un acuerdo preventivo
abusivo e inequitativo, en franca violacion a la ley concursal y a la pars conditio
creditorum, buscando ilegitimamente licuar su pasivo.

Asi actud la concursada pese a que tuvo suficiente oportunidad para
modificar la propuesta de acuerdo preventivo ajustandola a derecho.

No obstante ello, mi parte entiende que cabe propiciar, como se ha
hecho en diversos fallos y lo aconseja la doctrinall, una ecuanime solucion del sub lite,
a cuyo fin pide a V.S, que disponga lo necesario para que el crédito del Banco de la
Provincia de Buenos Aires no resulte menoscabadc como consecuencia de la propuesta
aprobada, suprima la quita abusiva, el trato discriminatorio y evite que se consagre el

fraude a la ley pergefiado porla concursada.

" Cfme. Confr.,, Juzg. Ndc. 4, en “Impresora Internacional de Valores S.A.", del 17.02.03 en LL, 2003-B 684; y
disidencia del Dr. Monti in re ‘Linea Vanguard S.A.” CNCom, Sala C, 04.09.01..
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7.

PLANTEA CASO FEDERAL.

En esta presentacién mi parte ha expuesto las razones por las cuales el

Banco de la Provincia de Buenos Aires se siente con derecho a impugnar el acuerdo y

gue en sintesis son las siguientes:

a}

b)

c)

d)

Licuacién del crédito contratado y verificado a través de una serie
sucesiva de duitas acumulables;

La imposicién de un acuerdo discriminatorio por tratar de
establecer quitas encubiertas distintas a los acreedores
verificados en una misma categoria, violando flagrantemente con
ello 1a prevision clara y expresa del art. 43 de la LC;

La imposicién de una propuesta abusiva por contemplar quitas

" gque irian del 80% o mas del crédito verificado del Banco de la

Provincia de Buenos Aires.

La formulacién de un acuerdo preventivo en claro fraude a la ley.

Estos hechos constituyen una violacién al derecho de propiedad {(Art. 17 '

de la Constitucién Nacional), y violacién al derecho de defensa en juicio (Art. 18),

puesto que implican un grave menoscabo para el Banco de la Provincia de Buenos

Aires.

Ello autoriza a plantear la existencia de Caso Federal, y formular reserva

de ocurrir ante la Corte Suprema por via del Recurso Extraordinario por arbitrariedad,

en los términos del art. 14 de la Ley 48.

El planteo es oportuno, procedente y vinculado a los hechos de la causa.

8.

PETITORIO.

Por todo lo expuesto a V.5 solicito:

1. Tenga por interpuesta en legal tiempo y forma la presente impugnacién al acuerdo

preventivo cuya existencia se decretara por auto de fecha 14.04.23, el cua! quedd

notificado ministerio legis el 18.4.2023,

2. Seaplique el art. 52 inc. 4) dela LC.

3. Tenga presente el planteo del caso federal.
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4. Oportunamente acoja la impugnacidn formulada con costas a la concursada.
5. Y como resultado de ello rechace V.S. la homologacion del acuerdo preventivo.

"Proveer de conformidad, que

SERA JUSTICIA

B Do
F [ 9:' ;".S.
RSk oV peano
T A R® LYXV FoBE
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