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EDITORIAL:

El cierre de China a las importaciones desde Brasil seguramente no se traducira en
forma inmediata en un aumento de las exportaciones desde Argentina a ese destino. Por lo
tanto, tampoco tendrd incidencia en los precios del mercado interno. Es muy probable que la
suspension de China a la carne brasilefia sea temporal y sin consecuencias sobre nuestro

mercado.

El grave problema por el que esta atravesando China, con la intensificacién de la
Peste Porcina Africana, hasta el momento no generé aumento de demanda en el sector

vacuno en nuestro pal's

Tampoco parece que aumenten de manera muy significativa las exportaciones de
cerdo con destino a China, dado que so6lo se habilitaron tres frigorificos que estan trabajando
casi a 100% de su capacidad instalada. En consecuencia, queda muy poca capacidad para
atender la demanda china. Por otro lado, les ha costado mucho trabajo el ingreso al

mercado ruso y los exportadores a ese mercado no lo abandonaran facilmente.

En funcién de los pronésticos de produccion del pais asiatico, que solo se
recompondria en el término de 10 afios, seguramente se estimularan las inversiones en

nuevos criaderos y en ampliacion/modernizacién de frigorificos porcinos.

En mayo de 2019, segln nuestra estimacion, la industria frigorifica mantuvo el nivel
de actividad de los meses previos. El total faenado habria ascendido a 1,17 millones de
cabezas de ganado vacuno, ubicandose apenas 2,6% por encima del nivel alcanzado en
mayo de 2018. En tanto, la participacion de las hembras en la faena total volvi6 a ser
superior a 52,3%. Este récord resulta consistente con la (preocupante) creciente
concentracion de las exportaciones (China) y con el elevadisimo (y sostenido) costo del

dinero que impacta negativamente sobre el negocio del criador.

En el periodo julio ’18-mayo '19 la faena de vacas llegé a 2,518 millones (20,6%

de la faena total), lo cual implicd un crecimiento de 472,6 mil cabezas mas que en julio

’17-mayo ’18 (+23,1%). La mayor faena de vacas explicé 99,1% del crecimiento de la

faena de hembras entre los periodos considerados (ver gréficos en paginas N° 7 y 8).

Mayo 2019 1



CICCRA Documento N° 220

En los primeros cinco meses de 2019 la faena fue 3,0% menor que en enero-mayo
de 2018.

Al considerar los primeros cinco meses del afo, la importancia de hembras

también resulté muy elevada (50,0% del total), dando signos de que la cadena de valor

vacuna esta transitando una nueva fase de liquidacién de existencias.

La produccion de carne vacuna fue de 261,3 mil toneladas res con hueso (tn
r/c/h) en el quinto mes del afio, segun nuestras estimaciones (provisorias). Suponiendo un
volumen exportado de 57 mil tn r/c/h equivalentes (+3,1% mensual), al mercado interno se

habrian enviado 204,3 mil tn r/c/h.

En el quinto mes del afio el consumo (aparente) per capita de carne vacuna equivalié
a 53,7 kg/afio (considerando el promedio movil de los ultimos 12 meses). Este guarismo fue
7,9% menor al observado doce meses atras. En tanto, el consumo (aparente) promedié 50,5

kg/hab/afio en enero-mayo de 2019, lo que arrojé una caida de 12,1% anual.

En el cuarto mes del afio se registraron exportaciones de carne vacuna por

36.845 toneladas peso producto (tn pp). En relaciéon a abril de 2018 el crecimiento fue

de 63,1%, el mayor en lo que va del aifo. Y en valores absolutos, se enviaron al

exterior 14.255 tn pp mas que un afo atrds. En toneladas res con hueso (tn r/c/h), el

volumen exportado fue equivalente a 55.267 toneladas (+47,5% interanual).

Los ingresos por exportaciones de carne vacuna totalizaron 191,5 millones de
délares en abril de 2019, ubicandose 36,6% por encima del valor generado en abril del afio
pasado (+51,3 millones de délares). La menor velocidad de crecimiento del valor con
relacion al volumen estuvo explicado por la reduccion del precio promedio. Entre abril de
2018 y abril de 2019 el precio por tn r/c/h disminuy6 7,3%, hasta quedar en 3.465 ddlares
por tn r/c/h.

En abril de 2019 la concentraciéon de los embarques en un Unico destino llegd a

un récord. De cada 4 kilos exportados de carne vacuna, 3 kilos se enviaron a China.

En total se exportaron a China 27,9 mil th pp de carne vacuna (congelada) durante

abril, es decir el doble que un afo atras.

Mayo 2019 2



CICCRA Documento N° 220

El total enviado a China fue de 92.727 tn peso producto de carne vacunha
congelada en los primeros cuatro meses de 2019. En términos anuales se envié un
volumen 90,7% superior. Los ingresos por estas ventas ascendieron a 391,4 millones
de ddlares, lo que arrojé un aumento de 84,6% anual. El precio promedio de los envios

a China disminuy6 de 3,2% anual, hasta quedar en 4.221 délares por tn pp.

El precio promedio de la hacienda comercializada a través del Mercado de
Liniers descendi6 por tercer mes consecutivo. Tras los saltos de enero y febrero
(14,1% y 13,0% mensual, respectivamente), en marzo, abril y mayo el precio promedio
deshizo parte del terreno recorrido. A las bajas de 3,0% y 3,2% mensual de marzo y
abril, en mayo se sumé una caida de 0,5%. Todo ello en un contexto de continuada
depreciaciéon del peso argentino, lo que provoc6 que la retracciéon del kilo vivo en
délares en los ultimos tres meses fuera mas significativo (-9,5%, -7,5% y -4,5%
mensual, respectivamente). En tanto, en la comparacion con abril de 2018 (cuando se
desaté la corrida contra los paises emergentes, incluida Argentina), la cotizacién del dolar
subié 121,9%, el precio en pesos de la hacienda en pie aumentd 78,3% y el valor en

délares disminuyé 19,6%.

En mayo el precio promedio de la hacienda lleg6 a $ 49,384 por kilo vivo, ubicandose
0,5% por debajo del promedio de abril y 6,6% abajo del pico alcanzado en febrero. La caida
se explicd por menores valores en novillos, novillitos y vaquillonas (-1,4%, 2,0% y -1,9%,
respectivamente). En cambio, los precios de las vacas, toros y MEJ continuaron subiendo
(5,3%, 6,9% y 3,4%, respectivamente).

El valor promedio de la hacienda en délares disminuy6 4,5% mensual durante
mayo, quedando en US$ 1,1 por kilo vivo. Los toros y las vacas mostraron un leve rebote
(de 2,5% y 1,4% mensual, respectivamente). En cambio, las restantes cuatro categorias
vieron disminuir sus precios unitarios: MEJ (-0,3%), novillos (-5,3%), novillitos y vaquillonas

(-5,8% en cada caso).

En los comercios minoristas del Gran Buenos Aires (GBA) el precio promedio de los
principales cortes vacunos registré una baja de 0,6% mensual, interrumpiendo un proceso

de 21 meses consecutivos de aumentos. Entre las carnes alternativas, el precio del pollo
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exhibié una baja significativa (-8,0% mensual) y, a la inversa, el precio promedio de los

principales cortes porcinos aumenté 6,9% con relacion a abril (14° suba consecutiva).

Con estos comportamientos bien dispares, entre puntas del afo (mayo 19 vs.
diciembre ’18) los valores promedio de las tres carnes experimentaron aumentos similares.
En el caso de los cortes vacunos, la suba acumulada en cinco meses llegbé a 32,7%, en
tanto que el pollo acumul6é un aumento de 30,9% y el promedio de los cortes porcinos hizo lo
propio en 30,7%.
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INDICADORES ECONOMICOS SECTORIALES:

1. FAENA Y PRODUCCION DE CARNE:

En mayo de 2019, segln nuestra estimacion, la industria frigorifica mantuvo el
nivel de actividad de los meses previos. El total faenado habria ascendido a 1,17
millones de cabezas de ganado vacuno, ubicandose apenas 2,6% por encima del nivel
alcanzado en mayo de 2018. En tanto, la participacion de las hembras en la faena total
volvié a ser superior a 52%. Este récord resulta consistente con la (preocupante)
creciente concentracion de las exportaciones (China) y con el elevadisimo (y

sostenido) costo del dinero que impacta negativamente sobre el negocio del criador.

En el quinto mes del afio se habrian faenado 1,17 millones de cabezas (dato
provisorio). En la comparacién mensual, la actividad exhibié una mejora de 10,7%, explicada
por el mayor nimero de dias héabiles. En la comparacion interanual, la faena vacuna resulto
2,6% superior. En términos absolutos, entre mayo de 2018 y mayo de 2019 se faenaron
29,2 mil cabezas mas.

Puesto en una perspectiva historica (Ultimos 40 afios), el nivel de actividad de mayo
ocupo el puesto 12°. En tanto, al comparar con el promedio de los mayos de 1980-2018,

resulté 5,8% mayor.

La participacién de las hembras en la faena total fue de 52,3% en mayo de 2019.
Fue el segundo mes consecutivo en que se ubico por encima de 52%, luego de cinco
meses consecutivos con guarismos entre 47% y 50%. Este récord (en los peores
momentos de la fase contractiva anterior -2007-2009- la importancia de las hembras
lleg6 a 51,9%) resulta consistente con la (preocupante) creciente concentracion de las
exportaciones (China) y con el elevadisimo (y sostenido) costo del dinero que impacta

negativamente sobre el negocio del criador.

Mientras la faena total crecidé 2,6% anual, la faena de hembras se expandié
19,4% y la de machos disminuy6 11,2% anual. Al contrastar mayo de 2019 con mayo
de 2018, se faenaron 100 mil hembras mas (llegando el total a 612,5 mil cabezas) y

71,0 mil machos menos (llegando el total a 558,8 mil cabezas).
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La faena de vacas llegd a un pico de 277,7 mil cabezas en el quinto mes del afo, lo
que implicé un crecimiento de 31,6% interanual (+66,7 mil cabezas). En la faena total
alcanz6 una importancia de 23,7% (+5,2 puntos porcentuales). Por su parte, la faena de
vaquillonas subi6 a 334,8 mil cabezas en mayo, resultando 149,2% superior a la de mayo de
2018 (+200,4 mil cabezas), producto de la nueva tipificacion de la faena. Su importancia en

la faena total fue de 28,6% (+16,8 puntos porcentuales).

Entre los machos, la mayor faena de novillitos fue mas que compensada por la
retraccion de la faena de novillos. En total se faenaron 419,7 mil novillitos y 120,8 mil
novillos durante mayo pasado, es decir 55,5% mas y 49,8% menos, respectivamente, que
en mayo de 2018 (+149,8 mil cabezas y -119,8 mil cabezas, en términos respectivos). En lo
gue respecta a la importancia relativa de ambas categorias, los guarismos fueron 35,8% y
10,3%.

FAENA DE HEMBRAS POR CATEGORIA
Mayo '17,'18 y '19 - En % de la faena total

35%
May. '17
30% 28,6% May. '18
® May. '19
25% 23,7%
20% 18,4%18,5%
0
15% 14,29614,6%
11,8%
10% 10,0%
0
5%
0,0%
0%
Vaca Vaquillona Ternera

Fuente: CICCRA, con datos de la sec. de agric., gan. y pesca. * '17/'19 provisorio.
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FAENA POR CATEGORIA
Mayo '19 vs. mayo '18 - Variaciones absolutas
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Fuente: CICCRA, con datos de la sec. de agric., gan. y pesca. * '18/'19 provisorio.

FAENA POR CATEGORIA
Mayo '19 vs. mayo '18 - Variaciones relativas
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Fuente: CICCRA, con datos de la sec. de agric., gan. y pesca. * '18/'19 provisorio.
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En el periodo julio ’18-mayo ’19 la faena de vacas lleq6é a 2,518 millones (20,6%

de la faena total), lo cual implicod un crecimiento de 472,6 mil cabezas mas que en julio

’47-mayo ’18 (+23,1%). La mayor faena de vacas explicé 99,1% del crecimiento de la

faena de hembras entre los periodos considerados.

FAENA DE HEMBRAS POR CATEGORIA

Julio '17-may. '18 y julio. '18-may. '19 - En % de la faena total
30%
Jul. '17 - may. '18

m Jul. '18 - may. '19

20,6%
20% 17,0%
i 15.5% 15,8%
11,4% 11,3%
10%
0%
Vaca Vaquillona Ternera

Fuente: CICCRA, con datos de la sec. de agric., gan. y pesca. * '17/'19 provisorio.
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FAENA DE HEMBRAS POR CATEGORIA

Julio '17-may. '18 y julio. '18-may. '19 - Variaciones absolutas
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Fuente: CICCRA, con datos de la sec. de agric., gan. y pesca. * '17/'19 provisorio.

En los primeros cinco meses de 2019 los frigorificos faenaron 5,362 millones de
cabezas de hacienda vacuna, es decir 3,0% menos que en enero-mayo de 2018. En
términos absolutos, la faena total disminuyé en 166,5 mil cabezas entre los periodos

analizados.
Puesto en la perspectiva historica, el periodo enero-mayo del corriente afio se ubico
en el puesto 19°. En tanto, con relacion al promedio de los primeros cinco meses de 1980 a

2018, la faena de enero-mayo de 2019 fue casi idéntica (+0,1%).

Al considerar los primeros cinco meses del afio, la importancia de hembras

también resulté muy elevada (50,0% del total), dando signos de que la cadena de valor

vacuna estd transitando una nueva fase de liguidacion de existencias. En relacién a

enero-mayo del afio pasado se observo una suba de 4,9 puntos porcentuales, alcanzando el
guarismo mas elevado de las ultimas tres décadas por o menos (en igual periodo de 2008 y
2009, la proporcién de hembras faenadas habia llegado a 49,4% y 49,1%, respectivamente,
y en enero-mayo de 1996, habia ascendido a 47,8%). La faena de hembras creci6 7,5% con

relacion a los primeros cinco meses de 2018 y la faena de machos disminuy6 11,7% anual.
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EVOLUCION DE LA FAENA DE HEMBRAS

5 meses de 2003 a 2019* - En % del total
63% -

53%

43%

33%

23%

03 04 05 06 O7 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19

Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagriy estim. propias. *'17/'19 provisorio.

_**Lalinea negra marca el valor critico considerado necesario para sostener el stock.
Si la barra esta por arriba implica liquidacion. Si esta por debajo implica retencién de vientres.

En lo que respecta a la produccion de carne vacuna, en mayo de 2019 fue de 261 mil
toneladas res con hueso (tn r/c/h). En términos interanuales se observé una suba de 1,1%

(+2,8 mil tn r/c/h). Este fue el 3° nivel de produccién mas alto de los ultimos 24 mayos.

En los primeros cinco meses de 2019 se produjeron 1,206 millones tn r/c/h de
carne vacuna, es decir 3,7% menos que en enero-mayo de 2018 (-47 mil tn r/c/h). La
disminucién de la produccién se explic6 de manera principal por la retraccion del
numero de animales faenados y en menor medida por la caida del peso promedio de
la res faenada. En los ultimos 24 afios, la produccion registrada en enero-mayo de 2019

ocupo el 6° puesto.
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FAENA DE GANADO VACUNO
En millones de cabezas
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. * '17/'19 provisorio.

FAENA DE GANADO VACUNO
En millones de cabezas
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. * '17/'19 provisorio.
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FAENA DE HACIENDA VACUNA
5 meses de 1990-2019 - En millones de cabezas
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. * '17/'19 provisorio.

FAENA TOTAL Y DE HEMBRAS
2011-2019* - Var. % respecto a igual periodo del afio anterior
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FAENA DE HEMBRAS

2007-2019 - trimestral y acumulado '19 - En % del total
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. * '17/'19 provisorio.

anado vacuno se mantiene estable. Si la linea azul

esta por arriba implica liquidacion de vientres. Por debajo implica retencion de vientres.

EVOLUCION DE LA FAENA DE HEMBRAS

5 meses de 2003 a 2019* - En % del total
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. *'17/'19 provisorio.

. **Lalinea negra marca el valor critico considerado necesario para sostener el stock.
Si la barra esta por arriba implica liquidacion. Si esté por debajo implica retencién de vientres.
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PRODUCCION DE CARNE VACUNA

En miles de toneladas r/c/h
360 -

—Promedio semestral

——Carne procesada por mes
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. * '17/'19 provisorio.

PRODUCCION DE CARNE VACUNA

En miles de toneladas r/c/h
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. * '17/'19 provisorio.
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PRODUCCION DE CARNE VACUNA
5 meses de 1990 a 2019* - En millones de toneladas r/c/h
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. * '17/'19 provisorio.

PESO PROMEDIO DE LA HACIENDA FAENADA
5 meses de 1996 a 2019* - En tn res c/hueso/gancho
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2. CONSUMO INTERNO:

La produccién de carne vacuna fue de 261,3 mil toneladas res con hueso (tn
r/c/h) en el quinto mes del afio, segln nuestras estimaciones (provisorias). Suponiendo un
volumen exportado de 57 mil tn r/c/h equivalentes (+3,1% mensual), al mercado interno se
habrian enviado 204,3 mil tn r/c/h (+23,5 mil tn r/c/h, +13,0% mensual).

OFERTA Y DEMANDA DE CARNE

Periodo Produccion Exportacion | Consumo total Con:;;?; per Exportaciéon | Consumo total
Tn res c/hueso | Tn res c/hueso | Tn res c/hueso kg/afo s/faena total | s/faena total
Abr. '19 236.074 55.267 180.807 48,8 23,4% 76,6%
May. 19 261.314 57.000 204.314 55,1 21,8% 78,2%
Var. % mensual 10,7% 3,1% 13,0% 13,0% -1,6% 1,6%
Var. abs. mens. 25.240 1.733 23.507 6

Fuente: CICCRA, con datos de Minagri, Senasa, Indec y estimaciones propias.
* Provisorios. ** Exportaciones estimadas.

En los primeros cinco meses de 2019 el volumen producido de carne vacuna
descendid a 1,206 millones de tn r/c/h, resultando 3,7% inferior al nivel de produccidn
de enero-mayo de 2018 (-47 mil tn r/c/h). Si se exportaron 260 mil tn r/c/h de carne
vacuna, es decir 38,7% mas que en enero-mayo de 2018 (+72,5 mil tn r/c/h), el volumen
entregado en el mercado interno habria sido equivalente a 946,3 mil tn r/c/h, es decir

11,2% menor al de los primeros cinco meses del afio pasado (-119,5 mil tn r/c/h).
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OFERTA Y DEMANDA DE CARNE

Periodo Produccion Exportacion | Consumo total Con:;;?tg per Exportacion | Consumo total
Tn res c/hueso | Tn res c/hueso | Tn res c/hueso kg/afo s/faenatotal | s/faena total

12 meses de...
2015 2.726.830 198.687 2.528.143 58,6 7,3% 92,7%
2016 2.644.241 230.202 2.414.039 55,4 8,7% 91,3%
2017 2.844.198 313.105 2.531.093 57,5 11,0% 89,0%
2018 3.065.820 556.602 2.509.218 56,4 18,2% 81,8%
5m. de... Pr. mév. 12 m.
2015 1.133.219 f 88.624 1.044.595 58,0 7,8% 92,2%
2016 1.075.899 f 96.344 979.555 56,9 9,0% 91,0%
2017 1.130.970 f 114.008 1.016.961 56,0 10,1% 89,9%
2018 * 1.253.179 f 187.441 1.065.738 58,3 15,0% 85,0%
2019 * ** 1.206.205 259.918 946.286 53,7 21,5% 78,5%
Var. % '19-'18 -3,7% 38,7% -11,2% -7,9% 44,1% -7,8%
Var. abs. '19-'18 -46.975 12477 -119.452 -5 6,6% -6,6%

Fuente: CICCRA, con datos de Minagri, Senasa, Indec y estimaciones propias.
* Provisorios. ** Exportaciones estimadas.

CONSUMO INTERNO DE CARNE VACUNA
5 meses de 1996 a 2019 - Importancia s/produccion total

120% -
Oo\oo

100% - L < <5328 8 g

o - T o

SSe gy o X SHhoao Qo s

S X d =0 X xS 2 o 9 - - o

NN o o O o o I~ Te) o o o 2

2 oY m NS SN X -2 o 2
NN SRS Q T~ N © 0 O
oS R I A R 8
o X © ™ — @ A
— 1 oo [e0]
80%* N~ N~
O~V OOO T AN ML ON~NVDOO A NMSTL OO
OO0 OO0 0 00000 ddA dd A A A A A

Fuente: CICCRA, con datos de ONCCA, Minagri y Senasa.
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EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA

5 meses de 1996 a 2019 - Importancia s/produccion total
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Fuente: CICCRA, con datos de ONCCA, Minagro y Senasa.

En el quinto mes del afio el consumo (aparente) per cépita de carne vacuna equivalié
a 53,7 kg/afio (considerando el promedio mévil de los ultimos 12 meses). Este guarismo fue
7,9% menor al observado doce meses atras. En tanto, el consumo (aparente) promedi6 50,5
kg/hab/afio en enero-mayo de 2019, lo que arrojé una caida de 12,1% anual.
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CONSUMO DE CARNE VACUNA POR HABITANTE
A mayo de '11-'19* - Promedio movil 12 meses - En kg/afio

1

59,9 60,7
’ 58,0 58,3
5I55 56I1 I I I 56' io I I
11 12 13 14 15 16 17 18 19
Fuente: CICCRA, estimacion propia. * '18/'19 provisorio.

CONSUMO DE CARNE VACUNA POR HABITANTE
5 meses de '11 a '19* - En kilogramos por afno

1

60,9
56,2 : 57,5 58,1 55 4 57,5
i I I I I i I I I
11 12 13 14 15 16 17 18 19

Fuente: CICCRA, estimacion propia. * '18/'19 provisario.
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3. EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA:

En el cuarto mes del afilo se reqgistraron _exportaciones de carne vacuna por

36.845 toneladas peso producto (tn pp). En relacion a abril de 2018 el crecimiento fue

de 63,1%, el mayor en lo que va del afo. Y en valores absolutos, se enviaron al

exterior 14.255 tn pp mas que un afo atrds. En toneladas res con hueso (tn r/c/h), el

volumen exportado fue equivalente a 55.267 toneladas (+47,5% interanual).

Los ingresos por exportaciones de carne vacuna totalizaron 191,5 millones de
doélares en abril de 2019, ubicandose 36,6% por encima del valor generado en abril del afio
pasado (+51,3 millones de délares). La menor velocidad de crecimiento del valor con
relacion al volumen estuvo explicado por la reduccion del precio promedio. Entre abril de
2018 y abril de 2019 el precio por tn r/c/h disminuy6 7,3%, hasta quedar en 3.465 ddlares
por tn r/c/h.

Al considerar el primer cuatrimestre del afio, las exportaciones de carne

vacuna llegaron a 134 mil tn pp, lo que arroj6 una tasa de crecimiento de 46,9%

interanual (+39,1 mil tn pp). En tanto, al expresarlas en tn r/c/h, equivalieron a 202.918

toneladas, volumen que se ubicé 38,0% por encima del certificado en enero-abril del

afo pasado. Para tener una idea del dinamismo que estan adquiriendo los envios al

exterior (basicamente a China), el volumen exportado en enero-abril de 2019 fue el

seqgundo mas elevado de los Ultimos 24 afios (s6lo fue superado por el registro del

primer cuatrimestre de 2005).

En lo que respecta a los ingresos por ventas al exterior, en el primer cuatrimestre del
afo ascendieron a 696,3 millones de dodlares. En la comparacién interanual se observé un
incremento de 22,7% (+191,5 millones de délares). El precio promedio de exportacion se
ubic6 en 3.431 ddblares por tn r/c/h y resultd 11,1% inferior al promedio del primer

cuatrimestre del afio pasado.
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EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA
1° cuatrimestre de '96-'19* - En miles de toneladas res con hueso
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Fuente: CICCRA, con datos de ONCCA-SENASA (hasta '17) e INDEC ('18-'19).

EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA
1° cuatrimestre de '96-'19* - En miles de toneladas peso producto
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Fuente: CICCRA, con datos de ONCCA-SENASA (hasta '17) e INDEC ('18-'19).

Mayo 2019 21



CICCRA Documento N° 220

En abril de 2019 la concentracién de los embargues en un Unico destino llegd a

un récord. De cada 4 kilos exportados de carne vacuna, 3 kilos se enviaron a China en

el cuarto mes del afo. En total se exportaron a China 27,9 mil tn pp de carne vacuna

(congelada) durante abril, es decir el doble que un afo atras.

En los primeros cuatro meses de 2019 los frigorificos exportaron a China 7 de

cada 10 kilos de carne vacuna exportados. El mayor volumen exportado a China

explico la totalidad del crecimiento del volumen exportado. Asimismo, el valor de los

envios al gigante asiatico explicaron 5,7 de cada 10 ddlares facturados por

exportaciones de carne vacuna en el periodo analizado.

El total enviado a China fue de 92.727 tn peso producto de carne vacuna
congelada en los primeros cuatro meses de 2019. En términos anuales se envi6é un
volumen 90,7% superior. Los ingresos por estas ventas ascendieron a 391,4 millones
de ddlares, lo que arrojé un aumento de 84,6% anual. El precio promedio de los envios
a China disminuy6 de 3,2% anual, hasta quedar en 4.221 ddlares por tn pp.

Chile se ubicé en el segundo lugar. Al pais trasandino se exportaron 9.422 tn pp
(+0,5% anual) a un precio promedio de 5.376 ddlares por tn pp (-10,0% anual), lo que se

tradujo en ingresos por 50,7 millones de délares (-9,5% anual).

Por su parte, Israel compré 9.124 tn pp (+0,5% anual) por las que pagd un precio
promedio de 6.900 ddlares por tn pp (+5,9% anual). De esta manera, l0os ingresos por estas

ventas totalizaron 63,0 millones de délares (+6,5%).

Hacia Alemania se enviaron 7.168 tn pp de cortes frescos en los primeros cuatro
meses del afio, es decir 9,0% menos que un afo atras. La facturacion fue de 73,9 millones
de dodlares y quedd 15,9% por debajo del monto ingresado en enero-abril del afio pasado. El

precio promedio descendi6é a 10.305 ddlares por tn pp (-7,6% anual).

Rusia compré carne vacuna congelada por 4.628 tn pp, es decir 53,6% menos que
en enero-abril de 2018. Los ingresos cayeron a 15,3 millones de dolares, quedando 57,9%
por debajo del nivel registrado en enero-abril del afio pasado. En este caso, el precio

promedio experiment6 una baja de 9,4% anual, para ubicarse en 3.312 ddlares por tn pp.
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Los Paises Bajos adquirieron 3.802 tn pp de carne vacuna argentina en el primer
cuatrimestre del afo. En términos interanuales se observé una caida de 8,2%. Por estos
envios se facturé un total de 40,3 millones de délares, es decir 12,7% menos que en el
primer cuatrimestre del afilo pasado. El precio promedio de los cortes frescos exportados a

los Paises Bajos se ubicé en 10.597 ddélares por tn pp (-4,9% anual).

Las exportaciones a Brasil sumaron otras 2.459 tn pp en enero-abril del corriente
afo. En la comparacién interanual se verificé una caida de 4,9%. El precio promedio cay6
casi 20% anual. En consecuencia, los ingresos por estas ventas disminuyeron 23,8% anual,

hasta totalizar 18,7 millones de dodlares.

Los envios de carne vacuna fresca a lItalia llegaron a 1.995 tn pp en el primer
cuatrimestre del afio. En términos interanuales se observé una suba de 19,7%. En tanto, los
ingresos por estas ventas sumaron 19,4 millones de dolares, ubicAndose 10,7% por encima
de los generados en enero-abril de 2018. El precio promedio se ubicé en 9.745 délares por

tn pp (-7,5% anual).
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EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA
'05-'19, mensual - En miles de toneladas res con hueso
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Fuente: CICCRA, con datos del Senasa (hasta '17) e INDEC ('18-'19).

EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA

'05-'19, mensual - En millones de US$
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Fuente: CICCRA, con datos del Senasa (hasta '17) e INDEC ('18-'19).
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PRECIO PROMEDIO DE EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA
'05-'19, mensual - En US$ por tn res con hueso
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Fuente: CICCRA, con datos del MINAGRO.
EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA A CHINA
'17-'19, mensual - Participacion % sobre el total
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Fuente: CICCRA, con datos del INDEC.
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4. DINAMICA DE LOS PRECIOS

El precio promedio de la hacienda comercializada a través del Mercado de
Liniers descendi6 por tercer mes consecutivo. Tras los saltos de enero y febrero
(14,1% y 13,0% mensual, respectivamente), en marzo, abril y mayo el precio promedio
deshizo parte del terreno recorrido. A las bajas de 3,0% y 3,2% mensual de marzo y
abril, en mayo se sumé una caida de 0,5%. Todo ello en un contexto de continuada
depreciacion del peso argentino, lo que provoc6 que la retracciéon del kilo vivo en
délares en los ultimos tres meses fuera mas significativo (-9,5%, -7,5% y -4,5%
mensual, respectivamente). En tanto, en la comparacién con abril de 2018 (cuando se
desaté la corrida contra los paises emergentes, incluida Argentina), la cotizacién del dolar
subié 121,9%, el precio en pesos de la hacienda en pie aumentd 78,3% y el valor en

délares disminuyd 19,6%.

En mayo el precio promedio de la hacienda llegé a $ 49,384 por kilo vivo, ubicandose
0,5% por debajo del promedio de abril y 6,6% abajo del pico alcanzado en febrero. La caida
se explicd por menores valores en novillos, novillitos y vaquillonas (-1,4%, 2,0% y -1,9%,
respectivamente). En cambio, los precios de las vacas, toros y MEJ continuaron subiendo
(5,3%, 6,9% vy 3,4%, respectivamente).

Al comparar con mayo de 2018, el precio promedio del kilo vivo experimentd un alza
de 65,3%. Las vacas y los toros fueron las categorias que mayores subas registraron
(85,4% y 85,7%). Detras se ubicaron las vaquillonas (77,2%), los novillos (75,7%) y los
novillitos (70,8%). En tanto, los MEJ fueron los Unicos cuya suba de precio fue menor al

promedio general (64,9%).
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PRECIO PROMEDIO (EN $) DE LA HACIENDA VACUNA
Periodo enero 2011 - mayo 2019
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Fuente: CICCRA, con datos del Mercado de Liniers S.A..

En lo que respecta a la cotizacion del délar en pesos argentinos, el promedio
de mayo se ubicé 4,2% por encima del promedio de abril, lo que se tradujo en una
caida del precio promedio en délares. El valor promedio de la hacienda en ddlares
disminuy6 4,5% mensual durante mayo, quedando en US$ 1,1 por kilo vivo. Los toros y
las vacas mostraron un leve rebote (de 2,5% y 1,4% mensual, respectivamente). En cambio,
las restantes cuatro categorias vieron disminuir sus precios unitarios: MEJ (-0,3%), novillos

(-5,3%), novillitos y vaquillonas (-5,8% en cada caso).
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PRECIO DE LA HACIENDA EN LINIERS
Periodo enero 1991 - mayo 2019 - En US$ corrientes
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Fuente: CICCRA, con datos del Mercado de Liniers S.A.

En los comercios minoristas del Gran Buenos Aires (GBA) el precio promedio de los
principales cortes vacunos registré una baja de 0,6% mensual, interrumpiendo un proceso
de 21 meses consecutivos de aumentos. Entre las carnes alternativas, el precio del pollo
exhibié una baja significativa (-8,0% mensual) y, a la inversa, el precio promedio de los

principales cortes porcinos aumenté 6,9% con relacion a abril (14° suba consecutiva).

Con estos comportamientos bien dispares, entre puntas del afio (mayo '19 vs.
diciembre ’18) los valores promedio de las tres carnes experimentaron aumentos similares.
En el caso de los cortes vacunos, la suba acumulada en cinco meses llegé a 32,7%, en
tanto que el pollo acumul6é un aumento de 30,9% y el promedio de los cortes porcinos hizo lo

propio en 30,7%.

Al comparar con abril de 2018 (cuando se desatd la corrida contra los paises
emergentes, incluida Argentina), la carne de pollo fue la que mas aument6 de precio
(+95,9%), seguida por el promedio de los cortes porcinos (+73,0%) y por el promedio
de los cortes vacunos (+69,2%). En todos los casos se observaron subas mayores a la
del nivel general del IPC (INDEC), que tuvo un incremento de 59,9%. En consecuencia,

el precio del pollo subi6 22,5% con relacion al nivel general del IPC en los ultimos
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trece meses, el promedio de los cortes porcinos hizo lo propio en 8,2% y el promedio

de los cortes vacunos subi6 5,8%.

En tanto, cuando la comparacion se efectia con el promedio de los salarios
formales (+39,6%), en los Ultimos trece meses todas las carnes se encarecieron y de
forma muy significativa, lo cual resulté consistente con la disminucién del consumo
interno de carnes. Los cortes vacunos registraron un aumento relativo de 21,2%, el

pollo, otro de 40,3%, y los cortes porcinos, uno de 24,0%.

Por dltimo, durante la gestién Macri el nivel general de los precios al consumidor se
triplic6 (+206,4% entre diciembre '15 y mayo ‘19) y los salarios del sector privado formal se
multiplicaron por 1,56, lo cual implica que el poder de compra de los salarios de los
empleados en blanco disminuy6 16,9% con relacién al nivel general de precios. Ahora bien,
en el mismo periodo de tiempo el precio del pollo aumentd 144,1%, el precio promedio de
los cortes vacunos subié 134,4% vy el de los cortes porcinos crecié 156,5%. Por lo tanto, y
aun a pesar de lo ocurrido en los dltimos trece meses, el poder de compra del salario
promedio formal todavia resulté 8,7% superior en términos del promedio de los cortes
vacunos y 4,3% mayor en términos de la carne aviar. Sélo con relacién al promedio de los

cortes porcinos el poder de compra del salario formal se vio disminuido (-0,7%).
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PRECIO DE HACIENDA Y CARNES VS. IPC
Mayo '19 vs. diciembre '18 - Var. % interanual
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Fuente: CICCRA, con datos del Congreso Nacional, CABA y estimaciones propias.

PRECIO DE HACIENDA Y CARNES VS. IPC

Mayo '19 vs. abril '18 - Var. % anual
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Fuente: CICCRA, con datos del Congreso Nacional y estimaciones propias.
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EVOLUCI(:)N DEL PODER ADQUISITIVO DEL SALARIO *
EN TERMINOS DE LAS PRINCIPALES CARNES
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Fuente: CICCRA, con datos INDEC y mercado. * Sector privado formal.
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5. BANCO DE DATOS:

PRECIO DE LA HACIENDA VACUNA EN PIE

En pesos por kilogramo vivo
Periodo ToTAL | NOVI- | Novi- | Vaqui- FTerne- |y, . | Toros | MEJ
llos llitos | llonas ros
May-18 29,87 34,23 37,32 34,30 38,24 21,05 22,42 32,39
Apr-19 49,61 60,92 64,93 61,92 36,93 38,96 51,40
May-19 49,38 60,13 63,75 60,79 39,01 41,63 53,41
5m1l9 49,97 58,51 62,94 58,88 61,68 37,61 39,09 52,07
Var. % respecto a...
mes anterior -0,5% -1,3% -1,8% -1,8%| #iDIV/O! 5,6% 6,9% 3,9%
igual mes afio ant. 65,3% 75, 7% 70,8% 77,2%| -100,0% 85,4% 85,7% 64,9%
Dec-01 7.676%]| 9.093%| 8.656%]| 8.597%| -100%| 9.278%) 10.883%
5m1l8 74,4% 84,2% 78,6% 81,6% 72,6% 86,6% 87,6% 69,2%

Fuente: CICCRA, con datos del Mercado de Liniers S.A..

PRECIO DE LA HACIENDA VACUNA EN PIE

En ddlares por kilogramo vivo
Periodo ToTaL | Novi- | Novi- | Vaqui- | Teme- |\ .o | Tor0s | MEJ
llos llitos | llonas ros
May-18 1,27 1,45 1,58 1,45 1,62 0,89 0,95 1,37
Apr-19 1,15 1,41 1,51 1,44 0,86 0,90 1,19
May-19 1,10 1,34 1,42 1,35 0,87 0,93 1,19
5m19 1,22 1,43 1,54 1,44 1,58 0,92 0,96 1,27
Var. % respecto a...
mes anterior -4,5% -5,3% -5,8% -5,8%| #iDIV/O! 1,4% 2,5% -0,3%
igual mes afio ant. -13,2% -7,7%| -10,3% -6,9%| -100,0% -2,6% -2,5%| -13,4%
Dec-01 82,7%| 116,0%| 105,7%| 104,3%]| -100,0%| 120,3%]| 158,0%
5m18 -12,4% -7,5%| -10,3% -8,9% -9,1% -6,3% -5,8%| -15,0%

Fuente: CICCRA, con datos del Mercado de Liniers S.A. y del BCRA.
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