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MEMORIA Y BALANCE

I – Mensaje del Presidente 

Estimados Todos,
Los Grobo está escribiendo una nueva página en su historia con la incorporación de nuevos socios liderados por Victoria Capital Partners. Tenemos la esperanza que este paso nos proyecte más lejos y con más poder transformador. Los tiempos que vienen requerirán de un protagonismo mayor de empresas como Los Grobo ya que la seguridad alimentaria y la sustentabilidad social y ambiental dependerán en mucho de su liderazgo y capacidad de anticiparse a los desafíos. El balance que estamos presentando refleja este periodo de transición, con resultados mucho menores a los esperados explicados en la convergencia de condiciones macro adversas como la caída de precios de los productos que vendemos y los desequilibrios macro aun existentes en el país y en las transformaciones en la forma de gestionar la compañía, que creemos tendrán impactos positivos en breve. 
En Los Grobo producimos pero fundamentalmente facilitamos el proceso para que miles produzcan. Lo hacemos con compromiso, integridad, entusiasmo, inteligencia y generosidad; nos gusta aprender y adaptarnos a los cambios, somos flexibles pero tenemos clara nuestra visión.

 En Argentina por su parte se iniciaron transformaciones que facilitaran el desarrollo de sistemas competitivos y sustentables como el que Los Grobo lidera. Una república más viva, una democracia consolidada y transparente, un estado de estos tiempos , más facilitador y proveedor de bienes públicos, una mayor integración al mundo facilitando los flujos de conocimientos y capital, son ideas que sostienen los tiempos que vendrán . Tenemos el desafío de que estas ventajas sean para las mayorías incluyendo y dando mayores oportunidades. Son tiempos de cambios y de incertidumbre pero estas turbulencias no nos detienen. Basados en nuestro modelo de negocios y diseño organizacional podemos transformarnos y adaptarnos, encontrando nuevas oportunidades para el crecimiento y el desarrollo de la organización y todos sus grupos de interés. 

 Desde hace años venimos preparándonos para el crecimiento, los tiempos que vienen encontraran a Los Grobo liderando un proceso de transformación que esperemos generen varias décadas de progreso para las mayorías

 

Al futuro no hay que predecirlo, al futuro hay que construirlo.

 

Un abrazo

 

Gustavo Grobocopatel 

Presidente

II – Miembros del Directorio 

Director Titular – Presidente: Gustavo Fabián Grobocopatel,
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III – Memoria

Señores Accionistas de Los Grobo Agropecuaria S.A.:

De acuerdo con las disposiciones legales y estatutarias vigentes, el Directorio tiene el agrado de someter a su consideración la Memoria, los Estados Separado y Consolidado de Situación Financiera, de Ganancias o Pérdidas y Otros resultados integrales, de Cambios en el Patrimonio, de Flujos de Efectivo, y las Notas y Anexos que los complementan, correspondientes al ejercicio N° 39, finalizado al 30 de junio de 2017.

i - Contexto Macroeconómico

Contexto internacional
Según las últimas estimaciones del FMI el crecimiento mundial para el año 2016 rondo en un 3 %. Esta tasa de crecimiento fue divergente entre distintos grupos de países. En las economías avanzadas el crecimiento fue más sostenido, incluso ante situaciones que generaron  incertidumbre como los resultados de las elecciones en Gran Bretaña por un lado, con el denominado Brexit, y en los Estados Unidos por el otro, con la victoria de Donald Trump. Mientras que en las economías emergentes y en desarrollo fue más dispar. El crecimiento de China no ha perdido la fortaleza gracias a las políticas de estímulo en marcha, mientras que en países como Argentina y Brasil se vieron afectadas durante el año 2016 por una recesión económica, caídas del precio de las materias primas, inflación, condiciones financieras más restrictivas. En el caso de México la incertidumbre fue mayor, en relación con Estados Unidos, así como el deterioro ininterrumpido de la situación en Venezuela.

En el primer semestre del 2017 las perspectivas de crecimiento mundial se fueron cumpliendo, se espera un crecimiento mundial del 3,5% para este año.

Esta recuperación económica que se estima para el año 2017,  esta sostenida en las economías avanzadas por la expansión del comercio internacional y la producción industrial, por encima de las tasas registradas durante el periodo 2015/2016. Las variables que apuntalan esta recuperación son:

Precio de petróleo e inflación: Los precios del petróleo han retrocedido, empujados por los elevados niveles de existencias de Estados Unidos y el repunte de la oferta. El nivel general de inflación también cedió, en términos generales, al desvanecerse el efecto del repunte que registraron los precios de las materias primas en el segundo semestre de 2016. La inflación subyacente se ha mantenido más bien estable, observándose lo mismo en las economías emergentes, algunas de las cuales —Brasil y Rusia, por ejemplo— experimentaron fuertes caídas.

Tipo de cambio y flujo de capital: Con respecto a los tipo de cambio y flujos de capital, entre Marzo y fines de Junio, el dólar de EE.UU. se depreció alrededor de 3% en términos efectivos reales, en tanto que el euro se fortaleció en una magnitud parecida gracias a la mayor confianza en la recuperación de la zona del euro y a la atenuación del riesgo político. Durante el mismo período, la fluctuación de los tipos de cambio de los mercados emergentes fue relativamente ligera; el peso mexicano avanzó ligeramente gracias al endurecimiento de la política monetaria y al alivio de las inquietudes en torno a las fricciones comerciales con Estados Unidos, y el real brasileño se depreció por efecto de la reavivada incertidumbre política. En argentina la moneda se deprecio un 22% en el 2016 y en lo que va del año un 4%. Los flujos de capital hacia las economías emergentes dieron muestra de resiliencia en los primeros meses de 2017, con un notable repunte de las inversiones de cartera de no residentes.

Las expectativas para el segundo semestre, prevén que la actividad económica de las economías avanzadas y de las economías emergentes y en desarrollo, se acelere para lo que resta del año 2017. Si bien se espera que el crecimiento de EEUU sea inferior al pronosticado en el primer semestre como consecuencia de una política fiscal no tan expansiva como se esperaba. En contraposición los países de la zona del euro prevén crecer según los pronósticos, apoyados en una demanda interna pujante.

En las economías emergentes y en desarrollo se pronostica un repunte sostenido de la actividad. El crecimiento responde más que nada a la actividad de los países exportadores de materias primas, pero su reactivación refleja en gran medida la mejora paulatina de las condiciones de los grandes exportadores de materias primas que sufrieron recesiones en 2015–16, en muchos casos provocadas o exacerbadas por el retroceso de los precios de las materias primas. Se espera que Brasil y Argentina se recuperen paulatinamente de la recesión.

Contexto Nacional
El 2016 fue un año de correcciones a nivel macroeconómico por lo que podría haber sido un año de transición. Entre las medidas a destacar por parte del gobierno que permitieron eliminar las distorsiones  y desequilibrios económicos se destacan los siguientes: acuerdo con los hold outs con la consecuente salida del default y el regreso al crédito internacional mediante la colocación de nuevo bonos, corrección parcial de precios relativos, formalización del levantamiento de las retenciones a los commodities y demás trabas para el comercio exterior, reducción en los controles del tipo de cambio, aumento de las tarifas de servicios públicos para contener el impacto fiscal de los subsidios energéticos. Asimismo, cabe destacar el sinceramiento fiscal que está próximo a finalizar, cuyo éxito no tiene precedentes y que se muestra como un signo de maduración y de previsibilidad.

Argentina volverá a crecer en 2017. Aunque de manera más lenta de la inicialmente prevista, las

reformas de la administración del Presidente Macri han devuelto a la economía argentina a la senda de crecimiento.

Las estimaciones sitúan la tasa de crecimiento del PIB por encima del 2,5% y 3% este año y el próximo respectivamente. Estos datos se apoyan en que la inversión se beneficiará del mayor gasto en infraestructura pública así como de un mejor entorno empresarial; mientras que el consumo privado se verá impulsado por la desaceleración de la inflación y la recuperación de la confianza.
A pesar de la historia que el país acumula en impagos realizados, los mercados han acogido muy favorablemente las últimas emisiones realizadas por el país, con una demanda que más que triplicó las cifras de salida. Este hecho pone de manifiesto que los inversores ya han comenzado a recuperar la confianza en la economía argentina, y augura una mayor entrada de capitales procedentes del exterior en el mediano plazo, lo que también supondrá un impulso para el crecimiento económico del país.
ii - Datos sobre nuestro desempeño

a –Desenvolvimiento de principales variables

Producción Agrícola
Durante el periodo agrícola 1617, se produjo un cambio en el sector visto como una nueva etapa, donde los productores argentinos focalizaron sus esfuerzos en producir más y mejor dejando de lado un poco el sesgo político que marco la anterior etapa.

Desde Los Grobo Agropecuaria continuamos desarrollando y promoviendo el espíritu asociativo en los negocios, incorporando y participando más a los propietarios de la tierra, proveedores de servicios y otros, donde cada una de las partes agrega valor al negocio total en búsqueda de mitigar riesgos, diversificar actividades y maximizar los beneficios ante cualquier cambio de contexto.

Los planteos productivos se desarrollaron con una mayor proporción de gramíneas como maíz y trigo que en campañas anteriores, logrando un equilibrio en la rotación y mejorando el recurso suelo. 

En cuanto a clima, tuvimos un año con gran diversidad, incluso dentro de una misma región.

El sudeste bonaerense mayormente afectada, comenzando por excesos hídricos que demoraron e incluso redujeron la participación de los granos correspondientes a la cosecha fina, para luego entrar en un periodo de stress hídrico que transcurrió desde el mes de noviembre 2016 hasta febrero 2017, afectando significativamente los rendimientos de trigo, cebada como también de girasol y soja.

En la zona centro, oeste y sudeste de Buenos Aires la performance del cultivo de soja se destacó por sobre el resto de los cultivos.

Argentina sufrió graves problemas de inundación en Santa Fe, Entre Ríos y Sur de Cordoba, que afortunadamente el portfolio de LGA solo fue afectado parcialmente en la zona de Entre Ríos, no llegando a ser una situación de gravedad.

De cara al futuro y en un nuevo contexto del sector, buscaremos consolidar las zonas de producción ya existentes de la mano de nuestros socios y buscando también un nuevo crecimiento con nuevos jugadores de cara a incrementar y afianzar la sinergia entre los negocios de Producción-Agroinsumos-Acopio.
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Evolución de la superficie implantada (Ha)

Comercialización de Granos e Insumos
Durante este ejercicio se ha consolidado y dinamizado la actividad del sector, influenciada por la aplicación de medidas gubernamentales tales como, eliminación de retenciones y cupos de exportación, devaluación de la moneda.

La cosecha 15/16 finaliza con un volumen de 110.390.900 tn dándose el gran cambio en la cosecha 16/17 donde se estima superarla ampliamente.

El crecimiento de la producción se generó principalmente en Trigo y maíz aumentando un 60% y un 30% respectivamente. Con el dólar flotando libremente la comercialización resulto muy dinámica. A mitad del año en curso se encuentra vendido el 45% de soja, el 43% del maíz y el 80% del trigo.

En el plano internacional; el periodo comenzó con los precios mínimos históricos para soja y maíz, y a mediados de diciembre de 2016 comenzó un rally alcista tomando coberturas por parte de los fondos internacionales contra la producción sudamericana lo que provoco una suba de precios. Dicha cobertura fue reforzada en enero y febrero cuando lluvias bien superiores a lo normal en Argentina afectaron parcialmente a la producción de soja y con poco impacto en maíz.

 Pasado los temores de pérdidas en la producción nacional de soja y confirmando rindes record para Brasil y en niveles promedio para Argentina, los fondos internacionales decidieron tomar una posición vendida y volvieron a llevar los precios de soja y maíz a los mínimos registrados en Agosto 2016.
 Es importante destacar que USA rompió records productivos en su campaña 2016 y también lo hizo Argentina y Brasil para 2017 en soja y maíz.

 El volumen de los granos que se comercializaron fue de 1.508.631 toneladas y el volumen de granos acopiados fue de 1.845.000, cumpliendo los objetivos previstos para todos los productos.

Toneladas Acopiadas por especie y ejercicio contable
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En cuanto al área de agroinsumos, fue un año complejo donde se concentró una gran sobre oferta y altos stock en el mercado de agroinsumos, que empujaron los precios a la baja, en el orden de 15%-20% en agroquímicos, 27% en fertilizantes y 5 % en semillas.

No obstante a lo anterior las ventas en LGA crecieron en unidades respecto a la campaña anterior, manteniendo los niveles de facturación de la anterior campaña.

El mix de productos se conformó de una participación en agroquímicos del 37%, un 32% en fertilizantes, un 29% en Semillas y un 2% de otros productos.

El crecimiento se dio principalmente por dos motivos: la entrada en nuevas regiones geográficas y la mejora en la competitividad, que vino de la mano del crecimiento en volumen que nos dio mayor poder de negociación y de la afianzada relación con Agrofina.

En cuanto a semillas el crecimiento estuvo dado por un mayor foco de la red comercial, profesionalizándose en este rubro, apuntando también al desarrollo de comercios como una nueva opción para la venta de semillas.

Desarrollamos una marca propia de inoculantes con una gran aceptación en el mercado.
b – Objetivos y perspectivas para el próximo ejercicio.

El objetivo del próximo ejercicio, es estabilizar los resultados de las distintas unidades de negocios, priorizando los de mayor rentabilidad, reduciendo los costos implícitos de los mismos y priorizando el retorno sobre el capital invertido.

Desde el área de insumos, se proyecta una facturación de USD 102 MM, creciendo en la venta de agroquímicos y semillas. Se continuará trabajando junto a Agrofina en el crecimiento de market share y posicionamiento de ambas marcas marca. 

Respecto del área de comercialización de granos, se estima una comercialización de 1,9 MM de toneladas. Proyectando un crecimiento de los negocios de exportación.

En el área de producción agrícola, la superficie a sembrar se estima en 57.000 hectáreas, sobre la base de distribución de ganancias por encima del rendimiento de indiferencia. De esta forma continuar con los esquemas variables implementados por la empresa.
En la próxima campaña de proyecta una mayor actividad de los productores en un marco económico ya tendiendo a normalizar economías, empresas y ecología, dinamizando la actividad, diversificando los cultivos, demandando mayor tecnología y productos. Vemos un crecimiento en cultivos como trigo, girasol y maíz normalizando los flujos financieros de los meses de Diciembre- febrero, que se habían visto afectados en los últimos años por su baja implicancia en los planes de siembra de los productores.

El crecimiento de las distintas áreas estará dado por la apertura de nuevas sucursales comerciales en nuevas zonas geográficas y por el desarrollo de sucursales existentes.

Desde las áreas de soporte se buscará eficientizar los aspectos financieros, impositivos y logísticos para mejorar la performance comercial.

Por último, desde el punto de vista financiero, la empresa seguirá trabajando para mejorar los plazos y condiciones de su estructura financiera. En julio de 2017 se ha concretado la toma un préstamo sindicado en dólares a cuatro años, por USD 33 MM, que junto con la emisión de obligaciones negociables en el mercado de capitales, permitirá cambiar el perfil de deuda de la compañía.

c- Responsabilidad Social Empresaria

El concepto de Desarrollo Sustentable se encuentra incorporado en el centro de la estrategia de crecimiento de Los Grobo Agropecuaria. Por lo tanto, el abordaje de la gestión se realiza partiendo de un enfoque que contemple la dimensión económica, social y ambiental, y la interrelación de éstas con los grupos de interés (GDI) más importantes. De esta manera, las iniciativas y programas de la compañía deben ofrecer un balance óptimo entre el crecimiento económico, el desarrollo social y el impacto ambiental, buscando preservar los recursos naturales a través de la utilización de procesos tendientes a la sostenibilidad, la competitividad, la innovación, la eco eficiencia, la transparencia y la gestión del impacto socio ambiental.

El concepto de Desarrollo Sustentable es el principio ordenador detrás de todas las acciones que se manifiestan en la estrategia de la responsabilidad social empresaria (RSE), y así, de los negocios de Los Grobo Agropecuaria. La premisa anterior actúa también como una guía en el accionar cotidiano, influenciando las formas que adoptan las personas para realizarlas, y moldeando así la identidad que la compañía adquiere en el tiempo con su propio desarrollo. Somos ecológicamente responsables, cuidamos el planeta utilizando y fomentando sistemas productivos que proporcionan los mejores rindes e incrementan el valor de la tierra y su capacidad productiva. Respetamos los Derechos Humanos internacionalmente reconocidos. Somos una empresa abierta para una sociedad abierta y focalizada en el bienestar de las personas, protegiendo así los intereses de las personas y del Grupo Los Grobo. Desarrollamos a las personas de nuestra red, aumentando su empleabilidad, capacitándolos. Promovemos el cumplimiento con la normativa vigente en la cadena de valor. Generamos comunicación fluida e información consistente. Ofrecemos a la red y a nuestros grupos de interés, toda nuestra capacidad y conocimiento, desarrollando ámbitos para la difusión de los mismos. Participamos en aquellos espacios públicos donde se consensuan propuestas concretas y beneficiosas para la sociedad.

A continuación se describen los principales programas de RSE:
1. Beneficios: para una mejor calidad de vida, se ofrecen beneficios más allá de los requeridos por ley para mejorar la satisfacción y el ambiente de trabajo de los colaboradores.

	Programas
	Función
	Beneficios Ofrecidos

	Vida Saludable
	Facilitar el acceso a distintas actividades y servicios que contribuyan al bienestar de los colaboradores.
	• La empresa se hace cargo del 100% de la cuota de la prepaga para el colaborador y todo su grupo familiar (Convenio con OSDE).

• Gimnasio: se cubre el 50% de la cuota.
• Comedor: se abona el 100% del valor del almuerzo.

• Alimentación saludable: existe una opción Light en el menú diario del comedor. Hay fruta a disposición y los miércoles de Yogurt con Cereales.

• Se cubre el traslado de los colaboradores tanto para ir como para regresar del trabajo.

• Se realiza la campaña de Vacunación Antigripal Gratuita para colaboradores, en mayo de cada año.

• Se realizan campañas informativas de concientización a lo largo de todo el año (Dengue, Donación de Sangre, Enfermedades estacionales, etc.)



	Equilibrio Trabajo & Vida Personal
	Herramientas diseñadas para mejorar la relación trabajo/vida personal, en beneficio del tiempo particular de colaboradores.
	• Extensión de la licencia por maternidad (medio día de licencia durante el cuarto mes de vida del bebé)

• Licencia prolongada por paternidad (10 días).
• Niñera: Ayuda mensual para madres con hijos menores de 3 años.
• Licencias adicionales para que madres y padres concurran a los actos de sus hijos.
• KIT escolares: entrega de KITS al inicio y reposición a mitad de año.
• Personal fuera de convenio: 3 días de vacaciones adicionales.

	Eventos Especiales
	Incrementar el reconocimiento a colaboradores.
	•Regalos por nacimiento, casamiento, cumpleaños y fechas especiales (Día de la Mujer, Día de la Secretaria, etc.).

•Entrega de cajas navideñas cada fin de año.

• Reconocimientos especiales a todos los colaboradores que cumplen 5, 10 y 20 años de antigüedad en la compañía.

	Formación
	Incrementar la formación general en herramientas básicas para todos los colaboradores.
	• Idioma: colaboramos con el 50% de la cuota de tu instituto de Inglés (todos los niveles).
• Programa de aprendizaje del idioma inglés “in Company” (destinado a puestos gerenciales y estratégicos)

	Beneficios Plus
	Mejorar la capacidad financiera de colaboradores
	• Se otorgan préstamos a colaboradores.


2. Campo Social: Programa a través del cual los colaboradores de la empresa pueden volcar sus intereses y fortalecer sus capacidades sociales y de relacionamiento con la comunidad. A través del programa, la empresa financia proyectos sociales de la comunidad e involucra a los colaboradores en acciones de bien común. 

En el presente ejercicio fueron seleccionados 4 proyectos que se implementaron en instituciones de Carlos Casares, Salliqueló, Tandil y Saladillo. Cada una de ellas recibió $30 mil que fueron destinados a programas educativos, vinculados al mejoramiento de la calidad de vida y al desarrollo y fortalecimiento de instituciones locales alcanzando unos 700 beneficiarios. 

Más Detalles en: http://www.losgrobo.com.ar/comunicados/gestion_talentos/voluntariado/2017/ganadores.html
3. Potenciar Comunidades es una plataforma metodológica para diseñar e implementar estrategias colaborativas de inversión social, desarrollo territorial e impacto colectivo, diseñada y gestionada por Fundación Los Grobo. La misma tiene dos ejes centrales de trabajo:

A. Fortalecer a las organizaciones locales, del sector público, privado y social, facilitando la gestión asociada de iniciativas que contribuyan al desarrollo sustentable de las comunidades y al mejoramiento de las condiciones de vida de sus habitantes.

B. Promover que los Inversores Sociales canalicen sus recursos de manera profesional, consciente e intencionada generando más y mejores resultados y transformándose a sí mismos en verdaderos agentes de desarrollo.

Desde Potenciar Comunidades, se propone a las comunidades transitar un proceso de construcción colectiva, en el que los actores involucrados imaginen, debatan y diseñen alternativas de desarrollo que resulten transformadoras, innovadoras, sustentables y significativas para los territorios. La metodología de trabajo es flexible e integradora y consiste en 4 etapas que funcionan como una experiencia de planificación y acción colectiva. De ella participan las organizaciones locales, los inversores sociales, los vecinos y los facilitadores y técnicos del programa en igualdad de condiciones: Diagnostico Participativo, Diseño de Iniciativas y Desarrollo de Capacidades y por último la Implementación de Proyectos de Impacto Comunitario.

En la actualidad, Potenciar Comunidades se lleva a cabo mediante la conformación de fondos de inversión con aportes propios y de terceras partes. Desde su creación, se han alcanzado 230 comunidades y trabajado junto a más de 500 organizaciones en las Provincias Argentinas de Buenos Aires, Santa Fe, Mendoza, Salta, Jujuy, Chaco, Formosa, San Juan, Río Negro, La Pampa, Neuquén, y la Ciudad Autónoma de Buenos Aires. A su vez, se ha desplegado Potenciar Comunidades en Uruguay, República Dominicana, Colombia y México. Se han financiado más de 60 iniciativas de impacto comunitario en distintos territorios. Han participado de Potenciar Comunidades, como Inversores Sociales, Agronegocios Del Plata, Avis, Banco Galicia, Banco Industrial de Azul, BASF Argentina, Bunge, Corven, DIRECTV, Disney Latinoamérica, El Tejar, Frigorífico Bermejo S.A., Fundación Andreani, Fundación Arcelor Mittal, Fundación Banco Macro, Fundación Deloitte, Fundación MAPFRE, Fundación Navarro Viola, Fundación Nextel, Galtech, Glencore “Proyecto El Pachón”, Grupo Los Grobo, IBM Argentina, ICBC, Ministerio de Desarrollo Social de la Ciudad de Buenos Aires y de, Mitsubishi Argentina, Petrobras Argentina, Samsung, Dirección General de Cooperación Internacional Argentina (DGCIN), Secretaría de Hábitat e Inclusión (SECHI) del Gobierno de la Ciudad Autónoma de Buenos Aires, Standard Bank, UPJ, Fundación Williams, ACDI, Fundación Gran Chaco, Matriarca, Sominar S.A., Fundación Avina, entre otros. Asimismo, se han realizado alianzas con la Cámara de Comercio de los Estados Unidos en República Dominicana, el Center for International Development (CID) de la Harvard Kennedy School of Government, la Escuela de Alta Dirección y Administración (EADA) Business School de Barcelona y la Secretaría de Hacienda del Gobierno de México, entre otros.

4. Reporte Social y Ambiental: La empresa utiliza como herramienta para la rendición de cuentas el marco de reporte del Global Reporting Initiative, contando con 10 balances reportados y publicados. Los balances son utilizados como reportes de Comunicación del Progreso, dentro del Programa de Naciones Unidas del Pacto Global. Las empresas de la Sociedad del Conocimiento, para ser competitivas y atender las expectativas de todos sus grupos de interés (accionistas, talentos, clientes, proveedores y la sociedad en su conjunto), deben ser transparentes, realizarse periódicamente radiografías y compartirlas, hacerlas públicas. Los beneficios de esta práctica saludable van más allá de lo imaginado, impacta positivamente sobre la marca y el posicionamiento de la empresa, genera confianza e interés en distintos actores de la sociedad, genera un estándar de calidad que beneficia a todo el país y el contexto donde se desenvuelve. La información volcada a esta memoria forma parte de las prácticas de transparencia y rendición de cuentas.

d- Política Ambiental

La política ambiental de LGA forma parte del sistema de gestión de la empresa, por lo cual se encuentra explícitamente desarrollada. A continuación se detalla la misma:

Objetivo General

Producir en forma sustentable, conservando el medioambiente y haciendo un uso racional de los factores de producción.

Objetivos Particulares

Respetar y cumplir las normas ambientales vigentes, así como exigir su cumplimiento para todos los actores que participan en la red.

Gestionar las distintas actividades del Grupo Los Grobo, a través de la incorporación de mejores tecnologías y procesos de producción que apunten a la ecoeficiencia (maximizar la utilidad producto/insumo con el menor impacto ambiental posible).

Medir los impactos de las distintas actividades, registrarlas y comunicarlas.

Generar conciencia tanto de colaboradores como de la sociedad en su conjunto, sobre la importancia no sólo en el cuidado del medioambiente sino de la responsabilidad de cada uno, e integrarla en la construcción de un modelo de gestión medioambiental, a través de distintas estrategias y planes.

Resultado Esperado

El cuidado del medioambiente proveerá a la empresa ecosistemas sanos, con capacidad de resiliencia para mantener su productividad en el tiempo, beneficiando a generaciones presentes y futuras.

Relaciones constructivas de largo plazo con toda la sociedad en su conjunto.

La oportunidad de captar mercados e inversores interesados en empresas comprometidas, responsables y transparentes en relación con el medioambiente.

La posibilidad de acceder a negocios relacionados con emprendimientos de desarrollo de mecanismo limpio (bonos de carbono, etc.).

Alcance

La Política de Medioambiente se encuentra implementada a nivel Corporativo, es decir abarca a todas las Áreas de Servicios y Unidades de Negocios de Grupo Los Grobo, con énfasis en las áreas de Producción Agrícola y Operaciones.

Se detallan a continuación los principales ejes de la gestión ambiental.

Gestión Ambiental: El AgroEcoIndex, una herramienta para diagnóstico e interpretación de procesos relevantes en diferentes agroecosistemas. La intensificación agrícola para la producción de alimentos ha implicado un aumento en el uso de energía y otros insumos que, de alguna manera, afectan al medio ambiente. En este contexto, establecer una producción agropecuaria sustentable y proteger las condiciones naturales de vida, hace necesario desarrollar herramientas que ayuden a determinar las consecuencias, a mediano y largo plazo. Por tales motivos, profesionales del Área Estratégica Gestión Ambiental del INTA, junto a otras instituciones y empresas, diseñaron el AgroEcoIndex, una metodología para evaluar el desempeño ambiental de establecimientos rurales de producción en la región pampeana.
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Establecimiento Los Grobo Argentna Unicacion Buenos Ates Indique Tipo de Produccion Agrcdla
Propietario Gupo Los Grobo Localidad -Provincia Buenos Ates Cantidad de Potreros 5
L_PeriodoEvaluado 1620V Superfce Braluad 011 _ha____Precptacioneshnuales 8|
Indicador 0 664 % Porcentaje de cultivos anuales
Indicador 1 32705 Mjhalafio Consumo de energia fosil
Indicador 2 627179 Mjhalafio Produccién de energia
Indicador 3 0,052 M EF/Mj prod. Eficiencia de uso de la energia fosil
Indicador 4 2392 kghalaio Balance de Nitrdgeno
Indicador 5 1243 kghalaio Balance de Fésforo
Indicador 6 0447 tonhalafio Cambio de stock de C del suelo
Indicador 7 0,069 tonhalafio Cambio de stock de C de fa biomasa lefiosa
Indicador 8 00 mgl Riesgo de contaminacién por N
Indicador 9 00 mgl Riesgo de contaminacién por P
Indicador 10 6,336 Indice Relativo Riesgo de contaminacién por plaguicidas
Indicador 11 6,13 tonhalafio Riesgo de erosion hidrica y edlica
Indicador 12 517 tonhalafio Balance de gases invemadero
Indicador 13 2206 mmlafio Consumo de agua
Indicador 14 259 % Eficiencia de uso del agua
Indicador 15 135,53 IMj Relacién lluvia-energia producida
Indicador 16 0612 Indice Relativo Riesgo de intervencién de habitat
Indicador 17 15 Indice Relativo Impacto sobre el hbitat
Indicador 18 213 Indice Relativo Agro-diversidad





Análisis de resultados: 

Con el objetivo de mejorar el desempeño ambiental de la actividad, se analizaran los indicadores de color rojo ya que son los que más comprometen el medio ambiente. 

· Balance de Fosforo: En la campaña 15-16 este indicador ya arrojaba un valor negativo, en la campaña 16-17 también es negativo pero con un valor menor. Si bien el indicador medido con esta modalidad nos muestra un valor negativo para que el balance del mismo sea positivo deberíamos estar en dosis que no son económicamente viables, además podemos contrastar este indicador, que mide el elemento P como balance de la actividad versus el indicador de P elemento en el suelo, y se observa en este último que los valores se mantienen. 
· Cambio de stock de C del suelo: el valor negativo en este indicador se debe exclusivamente a un cambio en la distribución de cultivos. En esta campaña la proporción de cultivos se modificó, la participación de soja disminuyo en el portfolio general, y la participación de la gramíneas aumento, lo que cual genera que la relación de cambio de stock de C se vuelva negativa. 
· Eficiencia en el uso del agua: se presenta un valor negativo en función del uso de la tierra, debido a que los cultivos se plantean con un barbecho previo el cual no es productivo. Es un cálculo teórico que involucra ocupación del suelo, evapotranspiración y precipitaciones, en función de estos factores se calcula un índice que en este caso es del 26%.
Otros indicadores: 

· Consumo de Energía Fósil: se redujo el consumo del mismo debido a una disminución en la superficie trabajada.
· Riesgo de intervención del hábitat: Se logró una mejora en este indicador debido a un cambio en el uso de plaguicidas.
· Impacto sobre el hábitat: Se logró una mejora en este indicador debido a un cambio en el uso de plaguicidas y en las rotaciones.
Por otro lado se propone comparar los valores de los indicadores de las últimas 5 campañas con el fin de determinar tendencias e iniciar acciones para contrarrestar posibles evoluciones negativas en los valores de los mismos:

[image: image5.png]T Evaluacion agroecoindex1617.pdf - Adobe Reader
Archivo Edicion Ver Ventana Ayuda

Dair | & B e B & = ® ® [4/s][e%]]] ] - | (%] Herramientas = Rellenary firmar | Comentario

2014- | 2015- | 2016-
INDICADOR 2015 2016 | 2017

Consumo de energia fésil 11480 | 9298 | 3271
Produccion de energia 83923 [85895 [ 62718

Eficiencia de uso de la energia fésil 0,14 0,11 0

Balance de Nitrégeno -24,65 |-33,44|-23,92
Balance de Fésforo
Cambio de stock de C del suelo -0,17 | 0,04
Cambio de stock de C de la biomasa lefiosa 0,10 0,07

Riesgo de contaminacién por N [ 0

Riesgo de contaminacién por P [ 0

Riesgo de contaminacién por plaguicidas 12,83

Riesgo de erosion hidrica y edlica 10,04

Balance de gases invernadero 4,54

Consumo de agua 344,54

Eficiencia de uso del agua 34,45

Relacién lluvia-energia producida 116,42

Riesgo de intervencion de habitat

Impacto sobre el habitat 5,73
Agro-diversidad 193
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Podemos observar que la tendencia general es ¨Aceptable¨, los cambios en los colores de las ultimas 5 campañas son positivos, el único indicador que se modificó de manera negativa en la última campaña fue el de ¨Cambio de stock de C del Suelo¨, debido exclusivamente a un cambio en la rotación. Hay otros indicadores que si bien no han cambiado de color, se puede observar una disminución en el valor absoluto del mismo, que si bien no es suficiente para la modificación del color, marca una tendencia a la mejora del indicador. Se seguirán observando los indicadores de balance de P y N, si bien sus valores tienden a ser menos negativos en la última campaña, claramente son indicadores a seguir monitoreando en las campañas siguientes tratando de revertir la tendencia, sobre todo el Balance de P, ya que el valor anual de N depende mucho más de las condiciones climáticas de la campaña. 

La Round Table on Responsible Soy es una organización civil que promueve la producción, procesamiento y comercialización responsable de la soja a nivel mundial.

El Estándar RTRS de Producción de Soja Responsable es aplicable en todo el mundo y tiene como principal objetivo asegurar la producción de soja ambientalmente correcta, socialmente adecuada y económicamente viable.

Dicho estándar de certificación consta de 5 principios básicos que comprenden 99 indicadores, los cuales abarcan diferentes áreas e índoles.

Si bien la certificación es aplicable al cultivo de soja en Los Grobo Agropecuaria alcanza las prácticas para todos los cultivos, posicionándola como un modelo de producción. Validando de esta forma el compromiso que esta compañía tiene con el medioambiente y la comunidad con la cual interactúa. Principios del estándar: 1. Cumplimiento Legal y Buenas Prácticas Empresariales, 2. Condiciones Laborales Responsables, 3. Relaciones Comunitarias Responsables, 4. Responsabilidad Ambiental, 5. Prácticas Agrícolas Adecuadas.

Herramientas de Manejo: instrumentos y técnicas que impactan en la interrelación cultivo/ambiente y que inciden en mitigar impactos ambientales negativos.

	MATERIAS PRIMAS | Producción Agrícola | Herramientas de Manejo

	Diversificación Geográfica

	Siembra Directa

	Rotación de Cultivos

	Fertilización Racional y Plurianual

	Manejo Integrado de Plagas

	Manejo y Aplicación de Tecnología: genética / agro-insumos

	Uso responsable de Agroquímicos

	Ensayos Agronómicos

	Programa de Gestión de Residuos

	Manejo por Ambientes: Agricultura por Ambientes (LGA)

	Implementación del Estándar RTRS

	MATERIAS PRIMAS | CSI | Herramientas de Manejo

	Instalación de Gas Natural para secado de granos en plantas (ADP, LGA & UPJ)

	Emisiones difusas de material particulado

	Generación de ruido por utilización de equipamiento

	Uso responsable de Agroquímicos para control de plagas

	Programa de Gestión de Residuos en plantas de acopio

	Programa de Mejoras en Infraestructura para Seguridad

	Programa de Disminución en el Consumo de Energía


· Herramientas de gestión de información: permiten cuantificar los impactos de las prácticas de manejo y elaborar estrategias de mejora.

	MATERIAS PRIMAS | Producción Agrícola | Gestión de la Información y el Riesgo

	Modelos de simulación de rendimientos

	Modelos de simulación de riesgos económico / financiero

	Modelos de medición de impactos ambientales (LGA)

	Monitoreo de indicadores de suelo


	MATERIAS PRIMAS | CSI | Gestión de la Información y el Riesgo

	Monitoreo Anual de Emisiones Gaseosas (COx + NOx)

	Monitoreo Anual de Material Particulado Sedimentable y PM10 Laboral

	Monitoreo de Ruido Ambiental y Laboral

	Monitoreo de Plagas y Control de Agroquímicos

	Procedimientos de Gestión de Residuos en plantas de acopio

	Monitoreo de Indicadores de Seguridad Laboral (Accidentología, Riesgo de la Infraestructura y Capacitación del personal)

	Monitoreo de Consumo Eléctrico


ANEXO IV

Normas de la Comisión Nacional de Valores (N.T. 2013) 

Informe sobre el grado de cumplimiento del Código de Gobierno Societario al 30 de junio de 2017
	 
	Cumplimiento
	 

Incumpli-

miento


	 

Informar o Explicar 

	
	Total
	Parcial
	
	

	PRINCIPIO I. TRANSPARENTAR LA RELACION ENTRE LA EMISORA, EL GRUPO ECONÓMICO QUE ENCABEZA Y/O INTEGRA Y SUS PARTES RELACIONADAS

	Recomendación I.1:

Garantizar la divulgación por parte del Órgano de Administración,  de políticas aplicables a la relación de la Emisora con el grupo económico que encabeza y/o integra y con sus partes relacionadas
	
	X
	
	Los Grobo Agropecuaria S.A. (en adelante “LGA SA”) es parte de un grupo económico que trasciende las fronteras nacionales y se destaca por potenciar las individualidades agregando valor. La “Red” de LGA SA se integra con las sociedades del grupo económico al cual pertenece y las sociedades vinculadas y/o controladas por LGA SA. Todas las relaciones de negocios dentro de la Red se realizan en condiciones normales y habituales de mercado.  

En conformidad con las normas contables profesionales internacionales y lo sugerido por las mejores prácticas empresariales, LGA SA informa sobre las operaciones con partes relacionadas en notas a los estados contables de la sociedad. 

LGA SA considera a la transparencia en la información como un principio básico que debe regir la relación con el grupo económico que integra y con sus partes relacionadas, garantizando que la información, dirigida a los accionistas, las sociedades, los mercados que corresponda y los entes de contralor, sea veraz y completa; refleje adecuadamente su situación financiera así como el resultado de sus operaciones y sea comunicada cumpliendo con los plazos y demás requisitos establecidos en las normas aplicables y los principios generales de funcionamiento de los mercados y de buen gobierno, reconocidos por la sociedad. 



	Recomendación I.2:

Asegurar la existencia de mecanismos preventivos de conflictos de interés.
	X
	
	
	LGA SA adhiere a las prácticas de buen gobierno corporativo con el objetivo de dotar de responsabilidad y transparencia sus negocios, evitar los conflictos de intereses y maximizar sus ganancias.

Para evaluar el desempeño del Directorio en materia de Gobierno Corporativo, LGA S.A. ha suscripto y se alinea voluntariamente al Código de Mejores Prácticas del Instituto Argentino de Gobierno de las Organizaciones (IAGO) y es miembro integrante del "Company Circle". 

Un miembro del Órgano de Administración de la sociedad es responsable de actualizar y transmitir las mejores prácticas a nivel internacional. A tal fin, se promueve la capacitación y participación en reuniones y foros relacionados con prácticas de gobierno corporativo (Ej. Global Corporate Governance Forum, IFC y OECD).

LGA SA cuenta con Código de Ética que establece líneas de comportamiento relacionadas con la objetividad en los negocios y la identificación de posibles conflictos de intereses y sus posibles vías de resolución.



	Recomendación I.3:

Prevenir el uso indebido de información privilegiada.
	X
	
	
	El Manual de la Compañía y el Código de Ética y Conducta Empresarial establecen las bases para el manejo de la información privilegia de la sociedad, el grupo económico al que pertenece y sus partes relacionadas.

Cada miembro de la sociedad debe adherir a las bases y principios del Código de Ética y Conducta Empresarial como condición necesaria para integrarla.



	

	PRINCIPIO II. SENTAR LAS BASES PARA UNA SÓLIDA ADMINISTRACIÓN Y SUPERVISIÓN DE LA EMISORA

	Recomendación II. 1:
Garantizar que el Órgano de Administración asuma la administración y supervisión de la Emisora y su orientación estratégica.


	
	 


	
	Todos los actos de administración de la sociedad son previamente aprobados por el órgano de administración de la sociedad siempre que así lo exija el reglamento de administración. No obstante, todas las operaciones del giro normal y habitual de la sociedad y sus resultados son informadas al directorio en pleno cada 3 meses; en dicha oportunidad el Órgano de Administración se informa y define la orientación estratégica de la sociedad.



	II.1.1.1 Plan estratégico aprobado, objetivos de gestión y presupuestos anuales aprobados por Órgano de Dirección
	X
	
	
	Anualmente el Directorio revisa exhaustivamente, somete a discusión y aprueba el plan estratégico del cual se desprenden los objetivos de gestión, y aprueba el presupuesto anual. Se realizan reuniones periódicas para controlar el grado de cumplimiento de los objetivos. 



	II.1.1.2 Política de inversiones y financiación aprobados por Órgano de Dirección
	X
	
	
	Es el Órgano de Administración de la Sociedad en reunión plenaria quién toma decisiones estratégicas y de inversiones a largo plazo. Asegurando la planificación en la gestión, la disponibilidad de recursos financieros y la implantación de sistemas de control, para evitar el riesgo en la gestión y facilitar los procesos de innovación y mejora continúa.



	II.1.1.3 Política de gobierno societario aprobado por el  Órgano de Administración
	X
	
	
	El Directorio aprueba formalmente el presente informe de Código de Gobierno societario.

En LGA el Directorio es la unidad de conducción y máximo órgano de gobierno, encargado de dirigir los negocios de la empresa.  Está compuesto por 3 directores, y sus funciones se pueden agrupar en:

• Gestión: realiza decisiones estratégicas, de inversiones a largo plazo, lidera fusiones y adquisiciones, y lleva a cabo la planificación. Asimismo, debe asegurar la disponibilidad de recursos financieros, la implantación de sistemas de control, la gestión del riesgo, proveer información a grupos de interés clave y facilitar procesos de innovación y mejora continua. 

• Control: implementa acciones necesarias para monitorear el desempeño de la alta dirección, vigilar la aplicación de las decisiones estratégicas y asegurar la sucesión en cargos de alta gerencia. 

• Relacionamiento: Define la estructura de las relaciones entre órganos de Gobierno, accionistas, directores y ejecutivos. Define el papel, funciones, derechos y expectativas de cada uno de estos roles y órganos de gobierno.

Para el Directorio el establecimiento de un adecuado control interno es fundamental para el cumplimiento de los objetivos, por ello los procesos de la auditoría interna cumplen una función principal dentro de la organización.



	II.1.1.4. Política de Selección, evaluación y remuneración de gerentes de primera línea aprobado por el Órgano de administración.
	X
	 


	
	La política de selección, evaluación y remuneración de gerentes de primera línea es elaborada por el área de Gestión de Talentos y aprobada por el Órgano de Administración a través del Comité de Talentos y Remuneraciones. 

Anualmente, a través de la evaluación de desempeño, se revisa el rendimiento de los gerentes en base al cumplimiento de indicadores asociados a los objetivos del negocio, las competencias requeridas y los valores corporativos. 

Las Remuneraciones de Gerentes se establecen en bandas que mantienen la equidad interna y competitividad externa basada en valores de remuneración de mercado, adicionalmente se desarrolló un premio por paga variable.

La estructura de remuneraciones se revisa dos veces al año utilizando como herramienta las encuestas de remuneraciones. Se homologa con la competencia el nivel salarial por puesto.

	II.1.1.5. Política de asignación de responsabilidades a gerentes de primera línea aprobado por el Órgano de administración
	X
	
	
	Las responsabilidades de los gerentes de primera línea están definidas en las descripciones de puestos dentro de la empresa, que definen la misión, funciones y responsabilidades de cada puesto de trabajo. Las descripciones de puestos son aprobadas por el Comité de Nominaciones, Talentos y Remuneraciones, el Gerente General y el Presidente del Directorio.

	II.1.1.6 Supervisión de planes de sucesión de gerentes de primera línea aprobado por el órgano de administración
	X
	
	
	Gestión de Talentos, con la información del proceso de evaluaciones de desempeño más una evaluación de potencial, evalúa las habilidades tanto individuales como de equipo para potenciar el éxito en la gestión a través de sus recursos. Esta información está disponible para los Directores a través del Comité de Talentos, Nominaciones y Remuneraciones, pudiendo tomar las decisiones que correspondieran ante una eventual sucesión.

	II.1.1.7. Política de Responsabilidad Social Empresaria aprobada por el Órgano de administración.
	X
	
	
	En relación con el Medio ambiente LGA SA: se compromete con los conceptos de desarrollo sustentable y eco-eficiencia y establece políticas eficaces para la conservación del medio Ambiente.

En relación con la comunidad LGA SA: 

Promueve la cultura de la excelencia, participa en acciones comunitarias de carácter voluntario, involucra y compromete a la organización en el cumplimiento de su responsabilidad social y gestiona la relación con autoridades y referentes de la comunidad.

LGA SA aprueba anualmente el plan de acción de RSE y verifica la eficacia de sus acciones mediante el análisis de la información específica y el desarrollo de planes de mejora.

Anualmente LGA SA reporta su desempeño y las acciones vinculadas a su política de RSE mediante la metodología GRI.



	II.1.1.8 Política de gestión integral de riesgos y de control interno, y de prevención de fraude aprobado por Órgano de Administración
	X
	
	
	LGA SA cuenta con un área de Auditoría interna a través de los cuales se asegura que el control interno funcione adecuadamente, así como también que funcionen adecuadamente los controles relacionados con la detección de fraudes y la prevención del lavado de dinero, y la transparencia de la información de la entidad. 

	II.1.1.9 Política de capacitación y entrenamiento continuo para miembros de O.A y de los gerentes de primera línea
	X
	 


	
	LGA SA cuenta con políticas formales aprobadas por el Directorio referidas a la capacitación y entrenamiento continuo de los Directores y Gerentes.  Dentro de los planes de capacitación administrados por Gestión de Talentos, a través de programas e instituciones especializados a tales efectos, se incluyen materias relativas a estrategia, management, conocimiento del negocio, manejo de crisis, regulaciones, economía, etc. Adicionalmente, en el caso que la función así lo requiera se adicionan las capacitaciones técnicas necesarias para los diversos puestos. 

	II.1.2 Otras políticas aprobadas por el órgano de Administración importantes
	
	 
	
	No existen políticas que se consideran relevantes que no hayan sido mencionadas

	II.1.3 Política tendiente a garantizar disponibilidad de información relevante para el Órgano de Administración, y vía de consulta directa a líneas gerenciales, de modo simétrico para miembros, ejecutivos, externos e independientes y con antelación
	X
	
	
	El Directorio se reúne por lo menos una vez por mes para analizar la gestión de LGA SA y, toda vez que lo requiera cualquiera de los directores o miembros de la comisión fiscalizadora. El Directorio es responsable de la administración general de LGA SA, adoptando todas las decisiones necesarias para ese fin. En tal sentido, existen mecanismos destinados a garantizar que el Directorio cuente con las herramientas e información necesaria para la toma de decisiones, así como también es frecuente que el Directorio convoque a sus reuniones a los gerentes de la empresa a fin de consultarlos por temas referentes a la gestión del negocio.

	II.1.4 Temas sometidos a aprobación por el Órgano de Administración, acompañados por análisis de riesgo y nivel de riesgo aceptable 
	X
	
	
	Los temas sometidos a consideración del Directorio son acompañados o presentados generalmente por alguno de los gerentes o directores o responsable de las diferentes unidades de negocios de la empresa, quienes explican las implicancias que puede tener cada decisión.

	Recomendación II.2: 

Asegurar un efectivo Control de la Gestión empresarial.
	
	 


	
	

	II.2.1 El órgano de Administración verifica el cumplimiento del presupuesto anual y el plan de negocios.
	X
	 


	
	El cumplimiento del presupuesto anual y el plan de negocios se verifica periódicamente por el Directorio a través de los informes preparados por el área de Planeamiento y Control de Gestión de LGA SA.

	II.2.2 El  órgano de Administración  verifica el desempeño de los gerentes de primera línea
	X
	
	
	El Órgano de Administración toma conocimiento y evalúa el desempeño de los gerentes de primera línea periódicamente.

	Recomendación II.3:

Dar a conocer el proceso de evaluación del desempeño del Órgano de Administración y su impacto.
	
	 
	
	Al final de cada ejercicio el Órgano de Administración completa un matriz de evaluación con el objetivo de medir su desempeño grupal e individual. El proceso de evaluación es supervisado y controlado por un Asesor Externo a fin de garantizar la objetividad y transparencia de los resultados. 

	II.3.1 Cada miembro del Órgano de Administración cumple con el Estatuto Social y, en su caso, con el Reglamento de funcionamiento del Órgano de Administración. Detallar las principales directrices del Reglamento. Indicar el grado de cumplimiento del Estatuto Social y Reglamento
	X
	 
	
	El Órgano de Administración es el encargado de velar por el cumplimiento del Estatuto Social. El Reglamento de funcionamiento del Órgano de Administración establece un mecanismo estricto para la toma de decisiones que limitan el ejercicio de los miembros del Órgano de Administración en forma individual y, a través de la “Cuestiones Restringidas”, establece las pautas mediante las cuales determinadas decisiones del Órgano de Administración debe contar con el voto positivo de todos los miembros que lo integran. 

	II.3.2 El Órgano de Administración expone los resultados de su gestión teniendo en cuenta los objetivos fijados al inicio del período, de modo tal que los accionistas puedan evaluar el grado de cumplimiento de tales objetivos, que contienen tanto aspectos financieros como no financieros.  Adicionalmente, el Órgano de Administración presenta un diagnóstico acerca del grado de cumplimiento de las políticas mencionadas en la Recomendación II, ítems II.1.1.y II.1.2
	X
	 
	
	Conforme lo establecido por la Ley 19.550, los resultados de la gestión del Directorio son aprobados por los accionistas en la Asamblea Ordinaria, junto con la aprobación de la Memoria y los Estados Contables.

El Directorio expone las explicaciones que inscribe en la Memoria a los Estados Contables y contesta todas las preguntas que se le formulan en el acto asambleario. La evaluación la realizan los accionistas en la asamblea, contando además con la opinión informada der la Comisión Fiscalizadora.

La última asamblea donde se han aprobado los resultados de gestión ha tenido lugar el 13 de octubre de 2016.

	Recomendación II.4:

Que el número de miembros externos e independientes constituyan una proporción significativa en el Órgano de Administración.
	
	 
	
	El Órgano de Administración no cuenta con miembros externos e independientes, pero es asesorado y evaluado por profesionales externos e independientes para garantizar la transparencia en la gestión.



	II.4.1 La proporción de miembros ejecutivos, externos e independientes (éstos últimos definidos según la normativa de esta Comisión) del Órgano de Administración guarda relación con la estructura de capital de la Emisora. Explicitar
	
	
	X
	Si bien esto no aplica a LGA SA habida cuenta de que no hace oferta pública de acciones, se informa que el Directorio está integrado por 3 (tres) Directores.

La designación de Directores, es competencia de la Asamblea General de Accionistas. Asimismo, la política en la elección de los Directores, compete a la Asamblea de accionistas.

En función de que actualmente los accionistas de LGA SA forman parte de un mismo grupo económico, la proporción de directores guarda adecuada relación con la estructura de capital de la sociedad.

	II.4.2. Durante el año en curso, los accionistas acordaron a través de una Asamblea  General una política dirigida a mantener una proporción de al menos 20% de miembros independientes sobre el número total de miembros del Órgano de Administración
	
	
	X
	Dado que LGA SA no hace oferta pública de acciones sino de títulos de deuda, no está obligada a mantener un número determinado de directores independientes. 

	Recomendación II.5:

Comprometer a que existan normas y procedimientos inherentes a la selección y propuesta de miembros del Órgano de Administración y gerentes de primera línea.
	X
	
	
	Los miembros del Directorio son designados por la Asamblea de Accionistas de acuerdo a la legislación vigente y al estatuto de la sociedad, con un mandato de duración de 3 ejercicios económicos. 

Respecto de los gerentes de primera línea, la empresa considera adecuado que la elección de los mismos recaiga en el Comité de Talentos, Nominaciones y Remuneraciones y el Presidente de la Sociedad, ello bajo supervisión del Directorio de LGA SA.
La política de LGA SA exige que los directivos y los ejecutivos de primera línea sean personas que reúnan condiciones de preparación y experiencia adecuadas y que realicen un ejercicio profesional, ético y responsable de su gestión.

	II.5.1 La Emisora cuenta con un Comité de Nombramientos
	 

X
	
	
	La Compañía cuenta con un Comité de Nominaciones, Talentos y Remuneración.



	II.5.1.1 Integrado por al menos tres miembros del Órgano de Administración, en su mayoría independientes
	 
	X
	
	Integrado por 3 miembros, 2 miembros del Órgano de Administración y un Asesor Independiente.

	II.5.1.2  Presidido por un miembro independiente del Órgano de Administración
	
	 
	X
	Las reuniones del Comité son convocadas por el Órgano de Administración, coordinadas por el asesor independiente y presididas por el Presidente del Directorio.

	II.5.1.3 Que cuenta con miembros que acreditan suficiente idoneidad y experiencia en temas de políticas de capital humano
	X
	 
	
	Los miembros que integran el Comité acreditan suficiente idoneidad y experiencia en temas de recursos humanos, políticas de compensación y manejo de riesgos, gobierno corporativo y experiencia en conducción de empresas.

	II.5.1.4  Que se reúna al menos dos veces por año
	X
	 
	
	Se reúne como mínimo 2 veces al año y luego, en cada oportunidad que sea necesario.

	II.5.1.5 Cuyas decisiones no son necesariamente vinculantes para la Asamblea General de Accionistas sino de carácter consultivo en lo que hace a la selección de los miembros del Órgano de Administración


	X
	 
	
	Todas las decisiones del Comité son de carácter consultivo para la Asamblea General de Accionistas.

	II.5.2 

II.5.2.1

II.5.2.2

II.5.2.3

II.5.2.4

II.5.2.5

II.5.2.6

II.5.2.7

II.5.3


	 
	 

X
	
	El Comité de Talentos, Nominaciones y Remuneraciones funciona de forma conjunta y sus principales atribuciones y deberes son:

Recomendar la remuneración de los miembros del Directorio y del Ejecutivo Principal;

Revisar la posición competitiva de las políticas y prácticas de la Sociedad con respecto a remuneraciones y beneficios y aprobar los cambios correspondientes; 

Desarrollar los criterios de selección de nuevos directores, el Ejecutivo Principal y los ejecutivos clave;

Desarrollar planes de sucesión para el Ejecutivo Principal y los ejecutivos clave;

Identificar y recomendar los candidatos a directores a ser propuestos por el Directorio a la asamblea de accionistas;

Recomendar los directores que habrán de integrar los diferentes Comités del Directorio;

Establecer las políticas y los criterios para evaluar el desempeño del Ejecutivo Principal y a los ejecutivos clave;

Recomendar y desarrollar las normas y procedimientos de Gobierno Corporativo de la Sociedad y supervisar su funcionamiento, 

Recomendar formas de mejorar el desempeño del Directorio y sus Comités;

Recomendar formas para mejorar las relaciones y comunicaciones con los accionistas de la Sociedad; y

Revisar la posición competitiva de las políticas de capacitación de los ejecutivos clave y sus reemplazos.

	Recomendación II.6:

Evaluar la conveniencia de que miembros del Órgano de Administración y/o síndicos y/o consejeros de vigilancia desempeñen funciones en diversas Emisoras.
	X
	 


	
	LGA SA contempla la posibilidad de que puedan participar en tales calidades en otras sociedades y es admitida siempre y cuando la actividad de las mismas no esté en competencia con las actividades desarrolladas por LGA SA. 

	Recomendación II.7:

Asegurar la Capacitación y Desarrollo de miembros del Órgano de Administración y gerentes de primera línea de la Emisora.
	
	
	
	La Sociedad asegura la capacitación y el desarrollo de los miembros del Directorio y los Gerentes de primera línea a través de planes de capacitación anuales. 

	II.7.1 La Emisora cuenta con Programas de Capacitación continua vinculado a las necesidades existentes de la Emisora para los miembros del Órgano de Administración y gerentes de primera línea, que incluyen temas acerca de su rol y responsabilidades, la gestión integral de riesgos empresariales, conocimientos específicos del negocio y sus regulaciones, la dinámica de la gobernanza de empresas y temas de responsabilidad social empresaria. En el caso de los miembros del Comité de Auditoría, normas contables internacionales, de auditoría y de control interno y de regulaciones específicas del mercado de capitales.
	X
	
	
	LGA SA cuenta con programas de capacitación y desarrollo, relacionados a seguridad de la información y fraudes internos y externos, así como actualizaciones técnicas, de liderazgo y de gestión. Asimismo, capacita a los miembros de la gerencia de primera línea a través de universidades e institutos con reconocimiento y prestigio nacional e internacional. .


	II.7.2 La Emisora incentiva, por otros medios no mencionadas en II.7.1, a los miembros de Órgano de Administración y gerentes de primera línea mantener una capacitación permanente que complemente su nivel de formación de manera que agregue valor a la Emisora. Indicar de qué modo lo hace.
	X
	 
	
	LGA SA vincula la retribución y promoción de sus funcionarios a sus condiciones de mérito y capacidad, lo cual supone un incentivo para que los mismos se capaciten constantemente, incluso en forma adicional a los programas de capacitación previstos por la compañía. 

	PRINCIPIO III. AVALAR UNA EFECTIVA POLÍTICA DE IDENTIFICACIÓN, MEDICIÓN, ADMINISTRACIÓN Y DIVULGACIÓN DEL RIESGO EMPRESARIAL

	Recomendación III:

El Órgano de Administración debe contar con una política de gestión integral del riesgo empresarial y monitorear su adecuada implementación.
	
	
	
	

	III.1 La Emisora cuenta con políticas de gestión integral de riesgos empresariales (de cumplimiento de los objetivos estratégicos, operativos, financieros, de reporte contable, de leyes y regulaciones, otros). Hacer una descripción de los aspectos más relevantes de las mismas.


	X
	
	
	LGA SA permanentemente realiza acciones para evaluar y mitigar su exposición al riesgo. Asimismo, la naturaleza de las operaciones y las características de la base de clientes de la Sociedad la exponen a una variedad de riesgos, principalmente relacionados con riesgos de mercado agropecuario y riesgos de capital, crédito y liquidez. La Gerencia de Auditoria Interna lleva a cabo un proceso de identificación, medición y control del riesgo.
Además LGA SA cuenta con políticas para mitigar riesgos de variaciones de precios, climáticos, de incobrabilidad, y tasas de interés, entre otros. Cada uno de estos riesgos se evalúan y asumen a partir de las recomendaciones de los gerentes de primera línea y el análisis del Directorio.

  

	III.2 Existe un Comité de Gestión de Riesgos en el seno del Órgano de Administración o de la Gerencia General. Informar sobre la existencia de manuales de procedimientos y detallar los principales factores de riesgos que son específicos para la Emisora o su actividad y las acciones de mitigación implementadas. De no contar con dicho Comité, corresponderá describir el papel de supervisión desempeñado por el Comité de Auditoría en referencia a la gestión de riesgos.

Asimismo, especificar el grado de interacción entre el Órgano de Administración o de sus Comités con la Gerencia General de la Emisora en materia de gestión integral de riesgos empresariales.


	X
	 


	
	Una de las prioridades de LGA SA es adoptar una prudente y efectiva gestión de riesgos. En tal sentido, LGA SA posee un sistema de control interno adecuadamente diseñado para prevenir y detectar riesgos. En particular, los aspectos de control interno dirigidos a generar información contable son evaluados sobre bases trimestrales por auditores externos independientes.  

Asimismo la gestión de los riesgos ha sido asignada al Comité de Auditoría Interna, supervisada por el Directorio, que gestiona los riesgos comerciales, financieros, de fraudes, de proveedores, de mercado, de lavado de activos, etc. 

Los objetivos del comité de Auditoría son:

• Gestionar y monitorear en forma activa e integral los diversos riesgos asumidos asegurando el cumplimiento de las políticas internas y normas vigentes.

• Asegurar que el Directorio conozca los riesgos a los que está expuesto, proponiendo las coberturas de los mismos.

• Contribuir a fortalecer la cultura de riesgo.

• Diseñar y proponer políticas y procedimientos para mitigar y controlar los riesgos.

	III.3 Hay una función independiente dentro de la Gerencia General de la Emisora que implementa las políticas de gestión integral de riesgos (función de Oficial de Gestión de Riesgo o equivalente).  Especificar. 
	
	 
	X
	LGA SA considera que no es necesaria la incorporación de la función independiente que implemente las políticas de gestión integral de riesgos, dado que hasta el momento las mismas han sido desarrolladas satisfactoriamente a través de los mecanismos explicados más arriba.

	III.4 Las políticas de gestión integral de riesgos son actualizadas permanentemente conforme a las recomendaciones y metodologías reconocidas en la materia. Indicar cuáles.
	
	X
	
	LGA SA procura actualizar sus políticas de gestión de riesgos, conforme las prácticas estándar en la materia.

	III.5 El Órgano de Administración comunica sobre los resultados de la supervisión de la gestión de riesgos realizada conjuntamente con la Gerencia General en los estados financieros y en la Memoria anual. Especificar los principales puntos de las exposiciones realizadas.
	X
	
	
	El Directorio expone los resultados de la supervisión de la gestión de riesgos, en los estados financieros, análisis cuyo resultado se refleja en la memoria y en las notas 4 y 35 de los estados financieros al 30 de junio de 2017.

	PRINCIPIO IV. SALVAGUARDAR LA INTEGRIDAD DE LA INFORMACION FINANCIERA CON AUDITORÍAS INDEPENDIENTES

	Recomendación IV:  

Garantizar la independencia y transparencia de las funciones que les son encomendadas al Comité de Auditoría y al Auditor Externo.
	
	
	
	

	IV.1 El Órgano de Administración al elegir a los integrantes del Comité de Auditoría teniendo en cuenta que la mayoría debe revestir el carácter de independiente, evalúa la conveniencia de que sea presidido por un miembro independiente.
	
	
	
	LGA SA no tiene obligación de contar con un Comité de Auditoría, dado que no hace oferta pública de acciones sino sólo de títulos de deuda 

	IV.2 Existe una función de auditoría interna que reporta al Comité de Auditoría o al Presidente del Órgano de Administración y que es responsable de la evaluación del sistema de control interno. 

Indicar si el Comité de Auditoría o el Órgano de Administración hace una evaluación anual sobre el desempeño del área de auditoría interna y el grado de independencia de su labor profesional, entendiéndose por tal que los profesionales a cargo de tal función son independientes de las restantes áreas operativas y además cumplen con requisitos de independencia respecto a los accionistas de control o entidades relacionadas que ejerzan influencia significativa en la Emisora.

Especificar, asimismo, si la función de auditoría interna realiza su trabajo de acuerdo a las normas internacionales para el ejercicio profesional de la auditoría interna emitidas por el Institute of Internal Auditors (IIA). 


	
	X
	
	Existe un área de Auditoria Interna (AI) que es responsable del sistema de control interno y reporta al presidente del directorio.

AI identifica los riesgos y define su plan de trabajo. El presidente del Directorio realiza anualmente evaluación de los objetivos de AI.

AI es independiente del resto de las áreas de la empresa y de sus gerentes de primera línea.

AI realiza su labor de acuerdo a las normas de auditoria internacionales y al modelo COSO.



	IV.3 Los integrantes del Comité de Auditoría hacen una evaluación anual de la idoneidad, independencia y desempeño de los Auditores Externos, designados por la Asamblea de Accionistas. Describir los aspectos relevantes de los procedimientos empleados para realizar la evaluación.
	
	 


	X
	El Directorio solicita, por lo menos una vez al año, la visita del Socio a cargo de LGA SA para que informe el resultado de las auditorías y los planes de mejora para el próximo año.

	IV.4 La Emisora cuenta con una política referida a la rotación de los miembros de la Comisión Fiscalizadora y/o del Auditor Externo; y a propósito del último, si la rotación incluye a la firma de auditoría externa o únicamente a los sujetos físicos.
	
	X
	
	No hay política. La rotación es contemplada por el estudio de auditoria que garantiza la independencia con la rotación del socio firmante.



	PRINCIPIO V. RESPETAR LOS DERECHOS DE LOS ACCIONISTAS

	Recomendación V.1:

Asegurar que los accionistas tengan acceso a la información de la Emisora.
	
	 
	
	

	V.1.1 El Órgano de Administración promueve reuniones informativas periódicas con los accionistas coincidiendo con la presentación de los estados financieros intermedios.  Explicitar indicando la cantidad y frecuencia de las reuniones realizadas en el transcurso del año
	X
	 


	
	El Órgano de Administración cada 3 meses celebra una reunión con carácter informativo mediante la cual informa a los accionistas la marcha de los negocios de todas las compañías del Grupo Económico, incluyendo la información de la sociedad emisora como parte del mismo Grupo.
Asimismo, no ha habido reclamos de los accionistas exigiendo reuniones adicionales a las realizadas.

	V.1.2 La Emisora cuenta con mecanismos de información a inversores y con un área especializada para la atención de sus consultas.  Adicionalmente cuenta con un sitio web que puedan acceder los accionistas y otros inversores, y que permita un canal de acceso para que puedan establecer contacto entre sí. Detallar
	X
	 
	
	La empresa cuenta con un sitio web donde se brinda información comercial y financiera de LGA SA.

Asimismo, los agentes colocadores son quienes cumplen la principal función de asesoramiento frente a los interesados en adquirir títulos de deuda.
No obstante lo antedicho, LGA SA publica periódicamente información corporativa y financiera a través de la página web de la CNV, La Bolsa de Comercio y el MAE, siendo el Responsable de Relaciones con el Mercado y la Dirección de Administración y Finanzas quienes se encargan de mantener una comunicación constante con los accionistas e inversores, brindándoles información acerca de la empresa de acuerdo a las normas aplicables. El Directorio -con intervención de la Comisión Fiscalizadora- designa al Responsable de Relaciones con el Mercado, cuya función es la comunicación y divulgación de los hechos relevantes concernientes a la Sociedad de conformidad con la normativa aplicable. Estas áreas reciben las diversas consultas de los accionistas y eventuales inversores, canalizándolas entre los distintos sectores de la Sociedad según la naturaleza de cada una de ellas y otorgando una respuesta oportuna para evacuar las inquietudes planteadas. 

	Recomendación V.2:

Promover la participación activa de todos los accionistas.
	
	
	
	Esto no aplica a LGA SA habida cuenta que no se hace oferta pública de sus acciones.

	V.2.1. El Órgano de Administración adopta medidas para promover la participación de todos los accionistas en las Asambleas Generales de Accionistas. Explicitar, diferenciando las medidas exigidas por ley de las ofrecidas voluntariamente por la Emisora a sus accionistas.
	X
	
	
	Si bien LGA SA no hace oferta pública de sus acciones, actualmente cumple con todas las medidas estatutarias y legales necesarias para promover la participación de sus accionistas en las asambleas generales que realiza, y que ejerzan sus derechos de información, participar y votar. A tal efecto, la Sociedad lleva a cabo las convocatorias a asambleas generales en los plazos y formas previstos por la normativa vigente. Todos los accionistas se encuentran representados por un miembro del Órgano de Administración designado por ellos. El estatuto de la sociedad establece las reglas de funcionamiento de dicho órgano e instituye un sistema de voto con mayorías especiales a fin de garantizar la participación, el voto y representación de los accionistas minoritarios en todas las decisiones relevantes que deben ser adoptadas por el órgano de administración y gobierno de la compañía.



	V.2.2. La Asamblea General de Accionistas cuenta con un Reglamento para su funcionamiento que asegura que la información esté disponible para los accionistas, con suficiente antelación para la toma de decisiones. Describir los principales lineamientos del mismo.
	
	X
	
	El Reglamente de la Asamblea General de Accionistas no contempla un apartado especial en este sentido, sin embargo se asegura que los accionistas cuenten con la información necesaria en tiempo y forma para la toma de decisiones.



	V.2.3 Resultan aplicables los mecanismos implementados por la Emisora a fin que los accionistas minoritarios propongan asuntos para debatir en la Asamblea General de Accionistas de conformidad con lo previsto en la normativa vigente. Explicitar los resultados.
	X
	
	
	El Reglamento del Órgano de Administración asegura los derechos de los derechos del accionista minoritario a través del sistema de control de toma de decisiones “Cuestiones Restringidas”.

	V.2.4 La Emisora cuenta con políticas de estímulo a la participación de accionistas de mayor relevancia, tales como los inversores institucionales. Especificar. 
	
	
	X


	La Emisora no cuenta con inversores instituciones.

	V.2.5 En las Asambleas de Accionistas donde se proponen designaciones de miembros del Órgano de Administración se dan a conocer, con carácter previo a la votación: (i) la postura de cada uno de los candidatos respecto de la adopción o no de un Código de Gobierno Societario; y (ii) los fundamentos de dicha postura.
	X
	
	
	Son los miembros del Órgano de Administración, designados por la Asamblea de Accionistas, quienes delinean, proponen a los Accionistas para su aprobación y finalmente adoptan el Código de Gobierno Societario y/o las modificaciones al vigente.

	Recomendación V.3:

Garantizar el principio de igualdad entre acción y voto.
	
	
	
	En LGA SA cada acción da derecho a un voto y no existen acciones preferenciales.

	Recomendación V.4:

Establecer mecanismos de protección de todos los accionistas frente a las tomas de control.
	X
	
	
	El Estatuto de la Sociedad establece mecanismos específicos para regular las transferencias de acciones.

	Recomendación V.5: Incrementar el porcentaje de acciones en circulación sobre el capital.
	X
	
	
	
La Emisora no hace oferta pública de sus acciones.

	Recomendación V.6:

Asegurar que haya una política de dividendos transparente.
	
	
	
	La distribución de dividendos se hace en forma proporcional a la participación de cada accionista en la Sociedad.

	VI.1.1 La Emisora cuenta con una política de distribución de dividendos prevista en el Estatuto Social y aprobada por la Asamblea de Accionistas en las que se establece las condiciones para distribuir dividendos en efectivo o acciones.  De existir la misma, indicar criterios, frecuencia y condiciones que deben cumplirse para el pago de dividendos.
	
	X
	
	Si bien LGA SA no cuenta con una política formal, la sociedad decide el destino de los fondos generados operativamente a la luz de una estrategia conservadora y de prudencia en materia de financiamiento y niveles de deuda.

Asimismo el Estatuto dispone que las ganancias realizadas y líquidas se destinarán: a) el 5% hasta alcanzar el 20% del Capital; b) a remuneración del Directorio y Comisión Fiscalizadora; c) el saldo si lo hubiere a distribución de dividendos de las acciones ordinarias o fondos de reserva facultativo u otro destino que determine la asamblea.

	VI.1.2 La Emisora cuenta con procesos documentados para la elaboración de la propuesta de destino de resultados acumulados de la Emisora que deriven en constitución de reservas legales, estatutarias, voluntarias, pase a nuevo ejercicio y/o pago de dividendos. 

Explicitar dichos procesos y detallar en que Acta de Asamblea General de Accionistas fue aprobada la distribución (en efectivo o acciones) o no de dividendos, de no estar previsto en el Estatuto Social.


	
	X
	
	LGA SA cumple con los mecanismos y requisitos previstos por la Ley 19.550 y demás normativa aplicable. En tal sentido, la política de distribución de utilidades de LGA SA está basada en una adecuada remuneración del capital invertido por sus accionistas y está enmarcada en el cumplimiento de los principios y normas vigentes junto con un análisis de la situación de liquidez y solvencia de la entidad que resultaría en caso de efectivizarse la distribución. 

Anualmente la Asamblea de Accionistas es quien decide acerca de la propuesta de destino de resultados acumulados de la emisora, una vez  cumplimentadas las reservas legales y estatutarias exigidas, más las voluntarias si así se dispusiera, pase a nuevo ejercicio y/o pago de dividendos.  



	PRINCIPIO VI.  MANTENER UN VÍNCULO DIRECTO Y RESPONSABLE CON LA COMUNIDAD

	Recomendación VI: Suministrar a la comunidad la revelación de las cuestiones relativas a la Emisora y un canal de comunicación directo con la empresa.
	
	 
	
	

	VI.1 La Emisora cuenta con un sitio web de acceso público, actualizado, que no solo suministre información relevante de la empresa (Estatuto Social, grupo económico, composición del Órgano de Administración, estados financieros, Memoria anual, entre otros) sino que también recoja inquietudes de usuarios en general.
	X
	 
	
	LGA SA cuenta con una página web institucional de libre acceso (www.losgrobo.com.ar) que es actualizada permanentemente, y en la cual se puede acceder a información de la sociedad, sus diferentes unidades de negocios y áreas, y especialmente información referida al mercado, sus actividades y demás información de utilidad.  A través de dicha página los usuarios pueden contactarse y dejar sus inquietudes, las cuales son contestadas a la brevedad por personal de la empresa. No obstante lo antedicho, LGA SA publica periódicamente información corporativa y financiera a través de la página web de la CNV, la Bolsa de Comercio y el MAE.

	VI.2 La Emisora emite un Balance de Responsabilidad Social y Ambiental con frecuencia anual, con una verificación de un Auditor Externo independiente. De existir, indicar el alcance o cobertura jurídica o geográfica del mismo y dónde está disponible. Especificar que normas o iniciativas han adoptado para llevar a cabo su política de responsabilidad social empresaria (Global Reporting  Iniciative y/o el Pacto Global de Naciones Unidas, ISO 26.000, SA8000, Objetivos de Desarrollo del Milenio, SGE 21-Foretica, AA 1000, Principios de Ecuador, entre otras)


	
	 

X
	
	LGA SA emite anualmente un Balance de Responsabilidad Social y Ambiental adoptando las pautas del Global Reporting Iniciative. Este Balance no es auditado externamente El último emitido correspondiente al período 2014/15 y se encuentra disponible en el sitio web de la compañía.

	

	PRINCIPIO VII. REMUNERAR DE FORMA JUSTA Y RESPONSABLE



	Recomendación VII: Establecer claras políticas de remuneración de los miembros del Órgano de Administración y gerentes de primera línea, con especial atención a la consagración de limitaciones convencionales o estatutarias en función de la existencia o inexistencia de ganancias.
	
	
	
	El Órgano de Administración recibe honorarios en función de los resultados del ejercicio en aprobación.



	VII.1. La Emisora cuenta con un Comité de Remuneraciones
	X
	
	
	La compañía cuenta con un Comité de Nominaciones, Talentos y Remuneración. 

	VII.1.1 integrado por al menos tres miembros del Órgano de Administración, en su mayoría independientes,
	 
	 

X
	
	Ídem punto II

	VII.1.2 presidido por un miembro independiente del Órgano de Administración
	 
	 
	X
	Ídem punto II

	VII.1.3 que cuenta con miembros que acreditan suficiente idoneidad y experiencia en temas de políticas de recursos humanos
	 

X
	 
	
	Ídem punto II

	VII.1.4 que se reúna al menos dos veces por año.


	 

X
	 
	
	Ídem punto II

	VII.1.5 cuyas decisiones no son necesariamente vinculantes para la Asamblea General de Accionistas ni para el Consejo de Vigilancia sino de carácter consultivo en lo que hace a la remuneración de los miembros del Órgano de Administración.
	 

X
	 
	
	Ídem punto II

	VII.2 En caso de contar con un Comité de Remuneraciones
	 
	 
	
	Ídem punto II

	VII.2.1
	 
	 
	
	Ídem punto II

	VII.2.2
	 
	 
	
	Ídem punto II

	VII.2.3
	 
	 
	
	Ídem punto II

	VII.2.4
	 
	 
	
	Ídem punto II

	VII.2.5
	 
	 
	
	Ídem punto II

	VII.2.6
	 
	 
	
	Ídem punto II

	VII.2.7
	 
	 
	
	Ídem punto II

	VII.3 De considerar relevante, mencionar las políticas aplicadas por el Comité de Remuneraciones de la Emisora que no han sido mencionadas en el punto anterior.
	 
	 
	
	N/A

	VII.4. En caso de no contar con un Comité de Remuneraciones, explicar cómo las funciones descriptas en VII. 2 son realizadas dentro del seno del propio Órgano de Administración
	
	
	
	N/A

	PRINCIPIO VIII.  FOMENTAR LA ÉTICA EMPRESARIAL

	Recomendación VIII:

Garantizar comportamientos éticos en la Emisora.
	
	 
	
	

	VIII.1. La Emisora cuenta con un Código de Conducta Empresaria. Indicar principales lineamientos y si es de conocimiento para todo público. Dicho Código es firmado por al menos los miembros del Órgano de Administración y gerentes de primera línea. Señalar si se fomenta su aplicación a proveedores y clientes.
	X 
	 


	
	LGA SA cuenta dentro del Manual de la Compañía, con un Código de Ética y Conducta Empresarial aprobado, que se sustentan en la filosofía corporativa –visión, misión valores y principios de LGA SA, parte de los cuales se encuentran publicados en el sitio web– y constituye un marco de referencia para el comportamiento de todos los que forman parte de la empresa, internalizando valores como confiabilidad, excelencia, ética, credibilidad y transparencia. En el mismo se contemplan, entre otras, definiciones respecto a conflictos de intereses, la relación con accionistas, clientes, consumidores, proveedores, competidores, la comunidad, el medio ambiente, etc. La aplicación de estos principios es responsabilidad personal e indelegable de todos los empleados de la Sociedad. 



	VIII.2 La Emisora cuenta con mecanismos para recibir denuncias de toda conducta ilícita o anti ética, en forma personal o por medios electrónicos garantizando que la información transmitida responda a altos estándares de confidencialidad e integridad, como de registro y conservación de la información. Indicar si el servicio de recepción y evaluación de denuncias es prestado por personal de la Emisora o por profesionales externos e independientes para una mayor protección hacia los denunciantes
	X
	
	
	La compañía cuenta con el servicio de línea de denuncia provisto por la firma Resguarda, para la recepción y gestión de denuncias. El mismo está disponible tanto para empleados como para terceros (clientes, proveedores, otros) y puede ser utilizado en forma anónima, a través de cuatro canales diferentes: teléfono, fax, correo electrónico y web. Resguarda dispone la plataforma para el registro y seguimiento de las denuncias, mientras que la evaluación y respuesta de las mismas está a cargo de un Comité de Ética integrado por los responsables de las áreas de Gestión de Talentos, Legales y Auditoría Interna. 

	VIII.3. La Emisora cuenta con políticas, procesos y sistemas para la gestión y resolución de las denuncias mencionadas en el punto VIII.2. Hacer una descripción de los aspectos más relevantes de las mismas e indicar el grado de involucramiento del Comité de Auditoría en dichas resoluciones, en particular en aquellas denuncias asociadas a temas de control interno para reporte contable y sobre conductas de miembros del Órgano de Administración y gerentes de la primera línea
	X 
	
	
	El Comité de Ética se respalda en el área de Auditoría Interna para el análisis e investigación de las situaciones denunciadas, y dependiendo de tipo y gravedad de la denuncia, y, en caso de corresponder, del tipo de acción requerida, el Comité de Ética resuelve notificar a la gerencia de la compañía o bien elevar un informe al Directorio luego de analizar cada situación.



	PRINCIPIO IX: PROFUNDIZAR EL ALCANCE DEL CÓDIGO

	Recomendación IX:

Fomentar la inclusión de las previsiones que hacen a las buenas prácticas de buen gobierno en el Estatuto Social.


	
	X
	
	Dado el carácter esencialmente dinámico de los principios y recomendaciones que hacen al buen gobierno corporativo, LGA SA considera que por el momento no resulta necesaria la inclusión de las buenas prácticas del gobierno corporativo en el estatuto social, debido a su eminente carácter estático. No obstante ello, no se descarta la inclusión gradual en el futuro de algunas de las previsiones en el estatuto social, en la medida que ello se considere conveniente.


Ciudad Autonoma de Buenos Aires, 7 de septiembre de 2017.

EL DIRECTORIO
INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
Señores

Presidente y Directores de

LOS GROBO AGROPECUARIA S.A

C.U.I.T. N°: 30-60445647-5

Domicilio legal: Avenida Corrientes 123 - Piso 8°

Ciudad Autónoma de Buenos Aires
Informe sobre los estados financieros consolidados
1. Identificación de los estados financieros objeto de la auditoría

Hemos auditado los estados financieros consolidados adjuntos de Los Grobo Agropecuaria S.A. (en adelante, mencionada indistintamente como “Los Grobo Agropecuaria S.A.” o la “Sociedad”), que comprenden el estado consolidado de situación financiera al 30 de junio 2017, el estado consolidado de ganancias o pérdidas y otros resultados integrales, el estado consolidado de cambios en el patrimonio y el estado consolidado de flujos de efectivo correspondientes al ejercicio económico finalizado en dicha fecha, así como un resumen de las políticas contables significativas y otra información explicativa incluidas en las notas 1 a 37.

Las cifras y otra información correspondientes al ejercicio económico finalizado el 30 de junio de 2016, las cuales han sido modificadas de acuerdo a lo indicado en nota 35, son parte integrante de los estados financieros consolidados mencionados precedentemente y se las presenta con el propósito de que se interpreten exclusivamente en relación con las cifras y otra información del ejercicio económico actual. 

2. Responsabilidad del Directorio de la Sociedad en relación con los estados financieros consolidados
El Directorio de la Sociedad es responsable de la preparación y presentación razonable de los estados financieros consolidados de acuerdo con las Normas Internacionales de Información Financiera (“NIIF”) adoptadas por la Federación Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Económicas (“F.A.C.P.C.E”) como normas contables profesionales, tal como fueron aprobadas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (“IASB”, por su sigla en inglés), e incorporadas por la Comisión Nacional de Valores (“C.N.V.”) a su normativa. Asimismo, el Directorio y la Gerencia de la Sociedad son responsables de la existencia del control interno que consideren necesario para posibilitar la preparación de estados financieros libres de incorrecciones significativas. 

3. Responsabilidad de los auditores

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinión sobre los estados financieros consolidados adjuntos basada en nuestra auditoría. Hemos llevado a cabo nuestro examen de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoría adoptadas por la Federación Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Económicas a través de la Resolución Técnica N° 32, tal como fueron aprobadas por el Consejo de Normas Internacionales de Auditoría y Aseguramiento (“IAASB”, por su sigla en inglés) de la Federación Internacional de Contadores (“IFAC”, por su sigla en inglés). Dichas normas exigen que cumplamos los requerimientos de ética, así como que planifiquemos y ejecutemos la auditoría con el fin de obtener una seguridad razonable de que los estados financieros están libres de incorrecciones significativas. 
Una auditoría involucra la aplicación de procedimientos, sustancialmente sobre bases selectivas, para obtener elementos de juicio sobre las cifras y otra información presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados, así como la valoración de los riesgos de incorrecciones significativas en los estados financieros, dependen del juicio profesional del auditor. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta el control interno pertinente para la preparación y presentación razonable por parte de la Sociedad de los estados financieros, con el fin de diseñar los procedimientos de auditoría que sean adecuados en función de las circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinión sobre la eficacia del control interno de la Sociedad. Una auditoría también incluye la evaluación de la adecuación de las políticas contables aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por el Directorio y la Gerencia de la Sociedad, así como la evaluación de la presentación de los estados financieros en su conjunto.

Consideramos que los elementos de juicio que hemos obtenido proporcionan una base suficiente y adecuada para nuestra opinión de auditoría.

4. Opinión 

En nuestra opinión, los estados financieros consolidados mencionados en el primer párrafo del capítulo 1 de este informe presentan razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situación financiera de Los Grobo Agropecuaria S.A. al 30 de junio de 2017, así como sus ganancias o pérdidas y otros resultados integrales, los cambios en su patrimonio y los flujos de su efectivo por el ejercicio económico finalizado en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Información Financiera.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios
a)    Los estados financieros consolidados mencionados en el capítulo 1 de este informe han sido preparados, en todos sus aspectos significativos, de acuerdo con las normas aplicables de la Ley de Sociedades Comerciales N° 19.550 y de la Comisión Nacional de Valores.

b)
Las cifras de los estados financieros consolidados mencionados en el primer párrafo del capítulo 1 de este informe surgen de aplicar los procedimientos de consolidación establecidos por las Normas Internacionales de Información Financiera a partir de los estados financieros separados de las sociedades que integran el grupo económico, las que se detallan en la nota 3.3. Los estados financieros separados de la sociedad controladora surgen de sus registros contables que, en sus aspectos formales, han sido llevados de conformidad con las disposiciones legales vigentes.
c)
Los estados financieros consolidados mencionados en el capítulo 1 de este informe se encuentran transcriptos en el libro Inventarios y balances.

d)
Como parte de nuestro trabajo, cuyo alcance se describe en el capítulo 3, hemos revisado la Información adicional a las notas de los estados financieros y la Reseña informativa requeridas por las normas de la Comisión Nacional de Valores, preparadas por el Directorio y sobre las cuales, en lo que es materia de nuestra competencia, no tenemos observaciones que formular.

e)
En cumplimiento de las normas aplicables de la Comisión Nacional de Valores, informamos las siguientes relaciones porcentuales correspondientes a los honorarios facturados directa o indirectamente por nuestra sociedad:

1. Cociente entre el total de honorarios por servicios de auditoría de estados financieros y otros servicios de auditoría prestados a la emisora, y el total de honorarios por todo concepto, incluidos los servicios de auditoría: 100%.

2. Cociente entre el total de honorarios por servicios de auditoría de estados financieros y otros servicios de auditoría prestados a la emisora, y el total de servicios de auditoría facturados a la emisora y a sus controlantes, controladas y vinculadas: 50,11%.

3. Cociente entre el total de honorarios por servicios de auditoría de estados financieros y otros servicios de auditoría prestados a la emisora, y el total facturado a la emisora y a sus controlantes, controladas y vinculadas por todo concepto, incluidos los servicios de auditoría: 50,11%.
f)
Según surge de los registros contables de la Sociedad mencionados en el apartado b) de este capítulo, el pasivo devengado al 30 de junio de 2017 a favor del Sistema Integrado Previsional Argentino en concepto de aportes y contribuciones previsionales ascendía a $4.742.726,23 y no era exigible a esa fecha.
g)
Hemos aplicado los procedimientos sobre prevención del lavado de activos de origen delictivo y financiación del terrorismo previstos en la Resolución C.D. N° 77/2011 del Consejo Profesional de Ciencias Económicas de la Ciudad Autónoma de Buenos Aires.

h)
El patrimonio de Los Grobo Agropecuaria S.A. al 30 de junio de 2017 supera al mínimo de pesos quince millones requerido para “Agentes de Liquidación y Compensación y Agentes de Negociación – Propio” establecido por el artículo 20 de la sección VI del capítulo II del título VII del Texto ordenado de normas de la C.N.V. (T.O. 2013) y criterio interpretativo 55 de la C.N.V.

i)
Según surge de los registros contables de Los Grobo Agropecuaria S.A. el saldo al 30 de junio de 2017 del depósito a plazo fijo, constituido en el Banco HSBC, asciende a $3.098.820,42, y supera el 20% del importe del patrimonio neto mínimo requerido como contrapartida mínima, para agentes de liquidación y compensación establecido por el artículo 22 de la sección VI, del capítulo II, del título VII del Texto ordenado de normas de la CNV y criterio interpretativo 55 de la C.N.V.
Ciudad de Buenos Aires, 7 de septiembre de 2017.
	DELOITTE S.C.
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RESEÑA INFORMATIVA SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS AL 30 DE JUNIO DE 2017

Información requerida por el artículo 4, capítulo III, Título IV de las Normas de la Comisión Nacional de Valores (N.T. 2013) 

(Cifras expresadas en miles de pesos)
1. COMENTARIOS GENERALES

El período de doce meses finalizado el 30 de Junio de 2017 finalizó con un resultado negativo de miles de pesos 904.171 (Ar$ 000) antes del impuesto a las ganancias, y un resultado final -neto del cargo por el citado impuesto y otros resultados integrales- de miles de pesos 633.124. (Ar$ 000) (Perdida).

La Asamblea celebrada el día 6 de julio de 2016 en Frontec S.A. ha decidido aprobar un aporte irrevocable efectuado por Los Grobo Agropecuaria S.A. (La Sociedad) por un monto de $ 3.515.239 (Pesos tres millones quinientos quince mil doscientos treinta y nueve). La participación resultante de la Sociedad en Frontec S.A. se mantiene en el 50% del capital social.

La Sociedad suscribió el día 16 de agosto de 2016 un Contrato de Préstamo en Dólares Estadounidenses con Banco Itaú Argentina S.A. (el Banco) por hasta un monto de U$S 10.000.000.- El Préstamo se pactó por un plazo de 12 (doce) meses a partir del desembolso, y su capital se reintegrará en un único pago al vencimiento de dicho plazo. En garantía de cumplimiento de todas y cada una de las obligaciones asumidas bajo el Préstamo, la Sociedad emitió en la fecha de desembolso un pagaré a la vista para el Banco, y asimismo, su cumplimiento fue garantizado por Grupo Los Grobo L.L.C. y Agrofina S.A. Este préstamo fue cancelado de manera anticipada el 21 de diciembre de 2016.

Con fecha 30 de agosto de 2016 Los Grobo Agropecuaria S.A. suscribió un Préstamo en Dólares Estadounidenses con Banco Itaú Argentina S.A. por hasta un monto de U$S 8.200.000. El préstamo se pactó en un plazo de 12 meses a partir del desembolso, y su capital se reintegrará en un único pago al vencimiento de dicho plazo. En garantía de cumplimiento de todas y cada una de las obligaciones asumidas bajo el Préstamo, la Sociedad emitió en la fecha de desembolso un pagaré a la vista para el Banco, y asimismo, su cumplimiento fue garantizado por Grupo Los Grobo L.L.C. y Agrofina S.A. Este préstamo fue cancelado de manera anticipada el 21 de diciembre de 2016.

Los Grobo Agropecuaria S.A. (La Sociedad) toma conocimiento, con fecha 6 de septiembre del corriente, que los accionistas de Grupo Los Grobo L.L.C.- controlante indirecta de La Sociedad- han recibido ofertas para la inversión en el paquete accionario de Grupo Los Grobo L.L.C.  

La Asamblea General Ordinaria de Accionistas de la Sociedad aprobó por unanimidad el día 13 de octubre de 2016 el resultado del ejercicio económico iniciado el 1° de julio de 2015 y cerrado el 30 de junio de 2016, el cual arrojó una pérdida de $ 113.324.000. Asimismo, se aprobó que dicha pérdida pase a nuevo ejercicio para ser absorbida con utilidades futuras. También estuvieron en consideración la gestión del Directorio y Comisión Fiscalizadora del ejercicio mencionado y su respectiva remuneración.

El día 21 de Octubre de 2016 la Sociedad suscribió un contrato de préstamo otorgado por el Banco de la Ciudad de Buenos Aires, por la suma de U$S 3.500.000, el cual deberá restituirse en un único pago el 31 de julio de 2017, garantizado con cesión de créditos de contratos de compraventa de cereales, a la fecha de emisión del presente informe se encuentra cancelado. En la misma fecha la Sociedad suscribió un contrato de préstamo otorgado por el Banco de la Ciudad de Buenos Aires, por la suma de U$S 4.800.000 a un plazo de 36 meses, con garantía de Canepa Hermanos S.A.I.C.A. y F., habiéndose pagado a la fecha las cuotas en tiempo y forma.

	Nuestro informe de fecha 7 de septiembre de 2017
 se extiende en documento aparte
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El 7 de diciembre de 2016 la Sociedad toma conocimiento que VSAP Agriservices L.P (“VSAP”) ha adquirido el 75,0438% de las participaciones de Grupo Los Grobo LLC (controlante indirecta de la Sociedad), obteniendo en consecuencia el control de dicha sociedad e, indirectamente, de las sociedades controladas por Grupo Los Grobo LLC. La adquisición de dicha participación se concretó mediante la adquisición de la totalidad de las participaciones de los socios Prilder S.A., Prakelt S.A. y PCP (Cayman) L.P. en Grupo Los Grobo L.L.C. y mediante la suscripción de cuotas nuevas de Grupo Los Grobo LLC.

Con fecha 28 de diciembre de 2016 la Sociedad realizó un aporte de capital en la subsidiaria Agrofina S.A. por 191.880 miles de pesos. La Sociedad renunció expresamente al derecho de acrecer, en virtud de esta renuncia Agrofina Holding L.L.C. suscribió el 57,14% de las acciones resultantes del aumento y Los Grobo Agropecuaria S.A. el 42,86%. Por este motivo, a pesar del aporte, la participación de la Sociedad en Agrofina S.A. se redujo de 73,55% a 52,36%. 
El día 28 de diciembre de 2016 se celebró la Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria de la Sociedad, en la cual se aprobaron los siguientes puntos: reforma de determinados artículos del estatuto social, renuncia de los Sres. directores titulares y suplentes a sus cargos, aprobación de su gestión, consideración de sus honorarios, consideración de la renuncia de los miembros titulares y suplentes de la Comisión Fiscalizadora,   aprobación de su gestión, consideración de sus honorarios, fijación del número de directores titulares y suplentes y elección de los mismos, fijación del número de miembros titulares y suplentes de la Comisión Fiscalizadora y elección de los mismos, otorgamiento de autorizaciones para registrar las decisiones que se adopten en la Asamblea, aumento del capital social. 

En referencia a este último punto la Asamblea decidió capitalizar un aporte dinerario efectuado por Grupo Los Grobo L.L.C por un monto de $972.485.560, quién se convirtió en controlante directa de la Sociedad. Con posterioridad al aumento, el capital social quedará configurado conforme se detalla a continuación:
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Grupo Los Grobo L.L.C.: 



89,28%






  981.773.244

Grupo Los Grobo S.A.:

        
10,72%
        

   
117.940.861

Total: 



     









 100%






1.099.714.105
En el mes de enero de 2017, la Sociedad suscribió un aval a favor de Agrofina S.A., controlada de Los Grobo Agropecuaria S.A., en el marco de un crédito a ser otorgado por el Banco Bradesco Argentina S.A. a favor de Agrofina por hasta un monto de $ 30.000.000 (pesos treinta millones) cuyo vencimiento se produjo en el mes de Julio del corriente, renovándose en esa instancia y bajo las mismas condiciones hasta  el mes de enero de 2018.

A los 18 días del mes de enero de 2017, El Directorio aprobó un aporte irrevocable de $ 2.718.880 a favor de FRONTEC S.A. La realización de dicho aporte, cuyo destino es financiar el proyecto ARSET, es la aprobación del mencionado proyecto.

El día 9 de febrero del corriente, El Directorio resolvió aprobar los Estados Financieros Separados Intermedios Condensados por el período de seis meses finalizado el 31 de diciembre de 2016 y los Estados Financieros Consolidados Intermedios Condensados por el período de seis meses finalizado el 31 de diciembre de 2016 y proceder a la presentación de los mismos ante la Comisión Nacional de Valores y la Bolsa de Comercio de Buenos Aires.
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El Directorio de la Sociedad ha resuelto, con fecha 17 de febrero de 2017, aprobar la actualización del Prospecto del Programa Global de emisión de Obligaciones Negociables y la emisión de las Obligaciones Negociables Clases VI y VII, en los términos y condiciones que se establezcan en los correspondientes documentos. La Sociedad realizará la emisión bajo el Programa Global de Emisión de Obligaciones Negociables Simples no convertibles en acciones por un monto máximo en circulación de hasta U$S80.000.000. 

Durante el mes de abril se comunicó el ofrecimiento al público inversor en general de las Obligaciones Negociables Clase VI y las Obligaciones Negociables Clase VII en el marco del Programa Global de Obligaciones Negociables simples, no convertibles en acciones, a corto, mediano y largo plazo, por hasta un monto total en circulación de US$80.000.000 (o su equivalente en otras monedas), autorizado por la Comisión Nacional de Valores mediante Resolución Nº 17.299 de fecha 27 de febrero de 2014. Luego de la difusión pública y la subasta respectiva, Los Grobo Agropecuaria S.A. suscribió obligaciones Negociables Clase VI por un total de $ $ 140.666.911 (Pesos ciento cuarenta mil, seiscientos sesenta y seis, novecientos once millones) con pago de intereses trimestrales y amortización de capital, el 9 de mayo de 2019, y Obligaciones negociables Clase VII  por un total de u$s 20.830.297, con pago de intereses trimestrales y amortización del capital el 9 de mayo de 2019. 

Con fecha 11 de Mayo de 2017 el Directorio de Los Grobo Agropecuaria S.A. aprueba los Estados Financieros Separados Intermedios Condensados por el período de 9 meses, finalizado el 31 de Marzo de 2017, confeccionados según exigencias de la Comisión Nacional de Valores.

El día 19 de mayo de 2017, la asamblea celebrada en Frontec S.A., ha decidido aprobar un aporte irrevocable efectuado por Los Grobo Agropecuaria S.A. por un monto de $2.550.000 (Pesos Dos Millones Quinientos Cincuenta Mil) y capitalizar el mismo. La participación resultante de Los Grobo Agropecuaria S.A. en Frontec S.A. se mantiene en 50% del capital social. 

El 23 de Mayo del corriente, Los Grobo Agropecuaria S.A. ha vendido la participación accionaria que tenía en Frontec S.A., representativa del 50% del capital social. La contraparte en la transacción fue INVAP S.E.

Los Grobo Agropecuaria S.A. suscribió el día 20 de julio del corriente un préstamo sindicado por U$S 33.000.000 otorgado por Banco de Galicia y Buenos Aires S.A., Banco Santander Río S.A., HSBC Bank Argentina S.A., Banco Supervielle S.A. y Banco Industrial S.A., cancelable en siete cuotas semestrales con vencimiento la primera de ellas a los doce meses desde su desembolso; y asimismo, una garantía por obligaciones asumidas por Agrofina S.A., controlada de la Sociedad, bajo un contrato de préstamo sindicado por U$S 16.000.000

El 4 de agosto del corriente, Grupo Los Grobo S.A., al cual pertenece Los Grobo Agropecuaria S.A., designó a los Sres. Jorge Guillermo Arpi como Chief Executive Officer (CEO) –en reemplazo del Sr. Juan Horacio Busanello- y Claudio Martin Gonzalez Lobo como Chief Financial Officer (CFO), quienes ejercerán funciones estratégicas para las compañías integrantes del Grupo Los Grobo.

	Nuestro informe de fecha 7 de septiembre de 2017
 se extiende en documento aparte
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2. ESTRUCTURA DE RESULTADOS INTEGRALES COMPARATIVA

	
	30.06.2017
	30.06.2016
	30.06.2015
	30.06.2014
	30.06.2013

	Ganancia antes de resultados financieros
	202.575
	788.840
	388.831
	296.141
	77.067

	Resultados financieros
	(1.106.746)
	(972.543)
	(523.701)
	(239.272)
	(37.952)

	Resultado antes de impuesto a las ganancias
	(904.171)
	(183.703)
	(134.870)
	56.869
	39.115

	Impuesto a las ganancias
	271.047
	57.572
	38.692
	(28.221)
	(13.224)

	Resultado del ejercicio (pérdida) ganancia
	(633.124)
	(126.131)
	(96.178)
	28.648
	25.891

	Otros resultados integrales del ejercicio
	117.220
	197.045
	32.761
	161.099
	

	Total resultado integral del ejercicio
	(515.904)
	70.914
	(63.417)
	189.747
	25.891


3. ESTRUCTURA FINANCIERA COMPARATIVA

	
	30.06.2017
	30.06.2016
	30.06.2015
	30.06.2014
	30.06.2013

	
	
	
	
	
	

	Activo no corriente
	1.881.208
	1.400.562
	997.637
	724.456
	514.898

	Activo corriente
	7.340.709
	5.845.447
	2.927.772
	1.819.256
	1.300.470

	Total del activo
	9.221.917
	7.246.009
	3.925.409
	2.543.712
	1.815.368

	
	
	
	
	
	

	Pasivo no corriente
	1.396.425
	987.771
	666.649
	421.711
	332.279

	Pasivo corriente
	6.711.862
	5.856.751
	2.927.330
	1.729.917
	1.321.570

	Total del pasivo
	8.108.287
	6.844.522
	3.593.979
	2.151.628
	1.653.849

	
	
	
	
	
	

	Patrimonio
	1.113.630
	401.487
	331.430
	392.084
	161.519

	Total del pasivo y patrimonio
	9.221.917
	7.246.009
	3.925.409
	2.543.712
	1.815.368


4. ESTRUCTURA DE FLUJO DE EFECTIVO COMPARATIVA

	
	30.06.2017
	30.06.2016
	30.06.2015
	30.06.2014
	30.06.2013

	
	
	
	
	
	

	Flujo neto de efectivo utilizado en las operaciones
	(1.580.768)
	(532.858)
	(154.742)
	(351.409)
	(145.341)

	Flujo neto de efectivo utilizado en las actividades de inversión
	(230.753)
	(529.039)
	(249.908)
	(51.739)
	(120.341)

	Flujo neto de efectivo generado por las actividades de financiación
	1.897.327
	948.284
	430.023
	401.128
	258.966

	Aumento (Disminución) neta del efectivo
	85.806
	(113.613)
	25.373
	(2.020)
	(6.716)
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5. INDICES COMPARATIVOS CON EL EJERCICIO ANTERIOR
	
	30.06.2017
	30.06.2016
	30.06.2015
	30.06.2014
	30.06.2013

	
	
	
	
	
	

	Liquidez (1)
	1,09
	0,99
	1,00
	1,05
	0,98

	Solvencia (2)
	0,14
	0,06
	0,09
	0,18
	0,10

	Inmovilización del capital (3)
	0,2
	0,19
	0,25
	0,28
	0,28

	Rentabilidad (4)
	(0,84)
	(0,29)
	(0,27)
	0,10
	0,17


(1) Activo corriente / Pasivo corriente

(2) Patrimonio neto / Pasivo total

(3) Activo no corriente / Activo total

(4) Resultado del ejercicio / Patrimonio neto promedio
6. PERSPECTIVAS 

El objetivo del próximo ejercicio, es estabilizar los resultados de las distintas unidades de negocios, priorizando los de mayor rentabilidad, reduciendo los costos implícitos de los mismos y priorizando el retorno sobre el capital invertido.

Desde el área de insumos, se proyecta una facturación de USD 102 MM, creciendo en la venta de agroquímicos y semillas. Se continuará trabajando junto a Agrofina en el crecimiento de market share y posicionamiento de ambas marcas marca. 

Respecto del área de comercialización de granos, se estima una comercialización de 1,9 MM de toneladas. Proyectando un crecimiento de los negocios de exportación.

En el área de producción agrícola, la superficie a sembrar se estima en 57.000 hectáreas, sobre la base de distribución de ganancias por encima del rendimiento de indiferencia. De esta forma continuar con los esquemas variables implementados por la empresa.

El crecimiento de las distintas áreas estará dado por la apertura de nuevas sucursales comerciales en nuevas zonas geográficas y por el desarrollo de sucursales existentes.

Desde las áreas de soporte se buscará eficientizar los aspectos financieros, impositivos y logísticos para mejorar la performance comercial.

Por último, desde el punto de vista financiero, la empresa seguirá trabajando para mejorar los plazos y condiciones de su estructura financiera. En julio de 2017 se ha concretado la toma un préstamo sindicado en dólares a cuatro años, por USD 33 MM, que junto con la emisión de obligaciones negociables en el mercado de capitales, permitirá cambiar el perfil de deuda de la compañía.

Ciudad Autónoma de Buenos Aires, 7 de septiembre de 2017
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	Domicilio social:
	Corrientes 123 - Piso 8° - Ciudad Autónoma de Buenos Aires

	
	

	Actividad principal de la Sociedad:
	Comercialización, acopio y transporte de granos, 

semillas, cereales y forrajeras y producción agropecuaria

	
	



	Fecha de inscripción en el Registro Público de Comercio:
	1 de julio de 2013

	    
	

	Última modificación del estatuto:
	28 de diciembre de 2016 

	
	

	Número de registro en la Inspección General de Justicia:
	487.749 

	
	

	Vencimiento del contrato social:
	4 de diciembre de 2079

	
	

	Denominación de la sociedad controlante:
	Grupo Los Grobo L.L.C.

	
	

	Domicilio legal:
	160 Greentree Drive, Suite 101, Ciudad de Dover, Condado de Kent, Delaware, EEUU.

	Actividad principal:
	Financiera de inversión

	
	

	Participación de la sociedad controlante sobre el patrimonio:
	89,28%


	
	

	Porcentaje de votos de la sociedad controlante:
	89,28



EJERCICIO ECONÓMICO N° 39
INICIADO EL 1° DE JULIO DE 2016
ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS AL 30 DE JUNIO DE 2017
 (Presentado en forma comparativa con el ejercicio finalizado el 30 de junio de 2016)

(Cifras expresadas en miles pesos)

COMPOSICIÓN DEL CAPITAL

	
	30.06.2017
	30.06.2016

	
	Suscripto e

Integrado 
	Suscripto, 
Integrado e inscripto

	Acciones ordinarias nominativas no endosables de v/n $1 y 1 voto cada una.
	1.099.714.105


	127.228.545


(1) El aumento resuelto el 28 de diciembre de 2016 por pesos $972.485.560, se encuentra pendiente de inscripción en el registro público de comercio.
ESTADO CONSOLIDADO DE GANANCIAS O PÉRDIDAS Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES CORRESPONDIENTE AL EJERCICO ECONÓMICO FINALIZADO EL 30 DE JUNIO DE 2017
(Presentado en forma comparativa con el ejercicio económico finalizado el 30 de junio de 2016, el cual ha sido modificado de acuerdo a lo indicado en nota 35)
(expresado en miles de pesos)

	
	Notas
	30.06.2017
	
	30.06.2016
Modificado

(nota 35)

	Resultado por producción agrícola
	5
	118.474
	
	219.446

	
	
	
	
	

	Resultado por ventas
	
	
	
	

	Ingresos de actividades ordinarias
	6
	7.519.153
	
	5.179.500 

	Costo de ventas de bienes y servicios
	7
	(6.617.374)
	
	(4.156.084)

	Ganancia por ventas
	
	901.779
	
	1.023.416

	
	
	
	
	

	Resultado bruto
	
	1.020.253
	
	1.242.862

	
	
	
	
	

	Resultado de las inversiones
	8
	10.272
	
	10.365

	Otras ganancias y pérdidas
	9
	36.967
	
	39.900

	Gastos de comercialización
	10
	(466.768)
	
	(331.228)

	Gastos de administración
	10
	(244.936)
	
	(171.927)

	Resultados financieros netos
	11
	(1.106.746)
	
	(972.543)

	Resultados por participación en sociedades
	30.c
	(2.422)
	
	(1.132)

	Resultados por reestructuración
	27
	(150.791)
	
	

	Pérdida del ejercicio antes del impuesto a las ganancias
	
	(904.171)
	
	(183.703)

	Impuesto a las ganancias
	12
	271.047
	
	57.572

	Pérdida neta del ejercicio
	
	(633.124)
	
	(126.131)

	
	
	
	
	

	Otros resultados integrales del ejercicio
	
	
	
	

	 Elementos que pueden ser reclasificados posteriormente a resultado del período: Resultado por conversión
	
	16
	
	(242)

	Elementos que no pueden ser reclasificados posteriormente a resultado del período: Resultado por revaluación
	
	117.204
	
	197.287

	Total otros resultados integrales
	
	117.220
	
	197.045

	TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL EJERCICIO
	
	(515.904)
	
	70.914

	
	
	
	
	

	Resultado del período atribuible a:
	
	
	
	

	Propietarios de la Sociedad (controladora)
	
	(559.434)
	
	(126.822)

	Participaciones no controladoras
	
	(73.690)
	
	691

	
	
	(633.124)
	
	(126.131)

	Resultado integral total atribuible a:
	
	
	
	

	Propietarios de la Sociedad (controladora)
	
	(475.983)
	
	48.994

	Participaciones no controladoras
	
	(39.921)
	
	21.920

	
	
	(515.904)
	
	70.914

	Resultado por acción (Pérdida)
	13
	
	
	

	Básica y diluida
	
	(0,91)
	
	(1,00)


Las notas 1 a 37 forman parte integrante de este estado.
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ESTADO CONSOLIDADO DE SITUACIÓN FINANCIERA AL 30 DE JUNIO DE 2017
(Presentado en forma comparativa con información al 30 de junio de 2016, el cual ha sido modificado de acuerdo a lo indicado en nota 35)

(expresado en miles de pesos)

	
	Notas
	30.06.2017
	
	30.06.2016
Modificado

(nota 35)

	ACTIVO
	
	
	
	

	ACTIVO NO CORRIENTE
	
	
	
	

	Propiedades, planta y equipo
	14
	999.895
	
	806.725

	Propiedades de inversión
	15
	149.309
	
	101.788

	Intangibles
	16
	299.756
	
	258.162 

	Inversiones en sociedades
	30.b
	72.289
	
	76.995 

	Otras inversiones
	17
	7.618
	
	7.614 

	Impuestos diferidos
	12
	137.067
	
	

	Otros activos financieros
	18
	
	
	558 

	Cuentas comerciales por cobrar y otros créditos
	21
	215.274
	
	148.720 

	Total del Activo no Corriente
	
	1.881.208
	
	1.400.562

	ACTIVO CORRIENTE
	
	
	
	

	Inventarios
	19
	2.981.011
	
	2.163.548

	Activos biológicos
	20
	109.303
	
	92.618

	Cuentas comerciales por cobrar y otros créditos
	21
	3.172.058
	
	2.494.587

	Otros activos financieros
	18
	982.523
	
	993.393

	Efectivo y equivalentes de efectivo
	
	95.814
	
	101.301

	Total del Activo Corriente
	
	7.340.709
	
	5.845.447

	TOTAL DEL ACTIVO
	
	9.221.917
	
	7.246.009

	
	
	
	
	

	PATRIMONIO
	
	
	
	

	Capital integrado - aporte de los propietarios
	22
	1.218.013
	
	197.608

	Ganancias reservadas
	23
	4.778
	
	4.778

	Resultados no asignados - Incluye resultado del ejercicio
	24
	(753.382)
	
	(226.895)

	Otros resultados integrales
	25
	379.675
	
	348.869

	Patrimonio atribuible a los propietarios de la sociedad
	
	849.084
	
	324.360

	Participaciones no controladoras
	
	264.546
	
	77.127

	Total del patrimonio
	
	1.113.630
	
	401.487

	PASIVO
	
	
	
	

	PASIVO NO CORRIENTE
	
	
	
	

	Cuentas comerciales por pagar y otras deudas
	28
	1.408
	
	4.081

	Préstamos
	26
	1.052.858
	
	440.285

	Otros pasivos financieros
	29
	325.528
	
	457.376

	Impuestos diferidos
	12
	
	
	74.861

	Provisiones
	27
	16.631
	
	11.168

	Total del Pasivo no Corriente
	
	1.396.425
	
	987.771

	PASIVO CORRIENTE
	
	
	
	

	Cuentas comerciales por pagar y otras deudas
	28
	3.897.929
	
	3.090.734

	Préstamos
	26
	2.189.296
	
	2.321.165

	Otros pasivos financieros
	29
	569.637
	
	444.852

	Provisiones
	27
	55.000
	
	

	Total del Pasivo Corriente
	
	6.711.862
	
	5.856.751

	TOTAL DEL PASIVO
	
	8.108.287
	
	6.844.522

	TOTAL DEL PATRIMONIO Y PASIVO
	
	9.221.917
	
	7.246.009


Las notas 1 a 37 forman parte integrante de este estado.
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ESTADO CONSOLIDADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO POR EL EJERCICIO ECONÓMICO FINALIZADO EL 30 DE JUNIO DE 2017
(Presentado en forma comparativa con el ejercicio económico finalizado el 30 de junio de 2016, el cual ha sido modificado de acuerdo a lo indicado en nota 35) 

(expresado en miles de pesos)
Cambios en el patrimonio al 30 de junio de 2016:

	Conceptos
	Aportes de los propietarios
	Ganancias reservadas
	Resultados no asignados
	Otros resultados Integrales
	Propietarios del grupo
	Participaciones no controladoras
	Total del patrimonio

	
	Capital en acciones
	Prima de acciones
	Operaciones con partes relacionadas
	Total
	Reserva
legal
	Reserva especial
	Total
	
	
	
	
	

	Saldos al 30 de junio de 2015
	127.229
	67.990
	2.389
	197.608
	4.778
	(12.090)
	(7.312)
	(96.407)
	181.477
	275.366
	56.064
	331.430

	Resuelto por la Asamblea del día 16 de octubre de 2015:

Absorción de la reserva especial
	
	
	
	
	
	12.090
	12.090
	(12.090)
	
	
	
	-

	Transferencia a RNA
	
	
	
	
	
	
	
	8.424
	(8.424)
	
	
	

	Distribución a socios partícipes del fondo de riesgo SGR
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	(1.001)
	(1.001)

	Variación en el porcentaje de partición en Los Grobo S.G.R.
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	144
	144

	Resultado del ejercicio 
	
	
	
	
	
	
	
	(126.822)
	
	(126.822)
	691
	(126.131)

	Otros resultados integrales del período
	
	
	
	
	
	
	
	
	175.816
	175.816
	21.229
	197.045

	Saldos al 30 de junio de 2016
	127.229
	67.990
	2.389
	197.608
	4.778
	-
	4.778
	(226.895)
	348.869
	324.360
	77.127
	401.487


Las notas 1 a 37 forman parte integrante de este estado.
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ESTADO CONSOLIDADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO POR EL EJERCICIO ECONÓMICO FINALIZADO EL 30 DE JUNIO DE 2017
(Presentado en forma comparativa con el ejercicio económico finalizado el 30 de junio de 2016) 

(expresado en miles de pesos)

Cambios en el patrimonio al 30 de junio de 2017:
	Conceptos
	Aportes de los propietarios
	Ganancias reservadas
	Resultados no asignados
	Otros resultados Integrales
	Propietarios del grupo
	Participaciones no controladoras
	Total del patrimonio

	
	Capital en acciones
	Prima de acciones
	Operaciones con partes relacionadas
	Total
	Reserva
legal
	Reserva especial
	Total
	
	
	
	
	

	Saldos al 30 de junio de 2016
	127.229
	67.990
	2.389
	197.608
	4.778
	-
	4.778
	(226.895)
	348.869
	324.360
	77.127
	401.487

	Transferencia a resultados no asignados(2)
	
	
	(2.346)
	(2.346)
	
	
	
	12.826
	(10.480)
	
	
	

	Transferencia a resultados no asignados (3)
	
	
	
	
	
	
	
	20.121
	(20.121)
	
	
	

	Aporte de capital resuelto por asamblea del 28 de diciembre de 2016 (1)
	972.485
	
	
	972.485
	
	
	
	
	
	972.485
	
	972.485

	Partes relacionadas Agrofina S.A.
	
	
	28.222
	28.222
	
	
	
	
	
	28.222
	227.606
	255.828

	Menor participación Revaluo AF
	
	
	22.044
	22.044
	
	
	
	
	(22.044)
	
	
	

	Distribución a socios partícipes del fondo de riesgo SGR
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	(266)
	(266)

	Resultado del ejercicio (4)
	
	
	
	
	
	
	
	(559.434)
	
	(559.434)
	(73.690)
	(633.124)

	Otros resultados integrales (4) 
	
	
	
	
	
	
	
	
	83.451
	83.451
	33.769
	117.220

	Saldos al 30 de junio de 2017
	1.099.714
	67.990
	50.309
	1.218.013
	4.778
	-
	4.778
	(753.382)
	379.675
	849.084
	264.546
	1.113.630


(1) Corresponde a la emisión de 972.485.560 acciones ordinarias nominativas no endosables (ver nota 1 – Información general).

(2) Como consecuencia de la venta de la sociedad Pasta Sole S.A. por parte de la sociedad relacionada Cánepa Hermanos S.A.I.C.A. Y F. en el ejercicio finalizado el 30 de junio de 2016, la Sociedad transfirió a resultados no asignados los importes reconocidos oportunamente en los rubros “Operaciones con partes relacionadas” y “Otros resultados integrales (Reserva por revalúo)”.

(3) Corresponde a la disminución en la reserva por revalúo de los bienes de uso propios y de las sociedades relacionadas por bajas (3.523) y por amortizaciones del período (16.598).

(4) Según el estado financiero consolidado de ganancias o pérdidas y otros resultados integrales

Las notas 1 a 37 forman parte integrante de este estado.
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ESTADO CONSOLIDADO DE FLUJOS DE EFECTIVO POR EL EJERCICIO ECONÓMICO FINALIZADO EL 30 DE JUNIO DE 2017
(Presentado en forma comparativa con el ejercicio económico finalizado el 30 de junio de 2016, el cual ha sido modificado de acuerdo a lo indicado en nota 35)

(expresado en miles de pesos)
	
	30.06.2017
	
	30.06.2016
Modificado

(nota 35)

	Pérdida neta del ejercicio
	(633.124)
	
	(126.131)

	Impuesto a las ganancias del ejercicio
	(271.047)
	
	(57.572)

	Resultados por participación en sociedades
	2.422
	
	1.132

	Intereses devengados netos
	805.220
	
	688.937

	Resultados por operaciones con derivados
	36.288
	
	(67.028)

	Variación neta de las previsión de cuentas de cobro dudoso y de las provisiones
	
	
	3.932

	Depreciación de propiedad, planta y equipo e intangibles
	68.790
	
	51.397

	Ganancia por la venta de propiedades, planta y equipo y propiedades de inversión
	(3.300)
	
	(3.226)

	Ganancia por revaluación de las propiedades de inversión
	(48.705)
	
	(33.343)

	Cambio en la participación de Los Grobo S.G.R.
	
	
	161

	  Resultado por cambios en el valor de mercado de los activos biológicos
	(22.617)
	
	(58.837)

	Diferencias de cambio netas
	301.526
	
	283.606

	Resultado de las inversiones
	(10.272)
	
	(10.365)

	Resultado por venta de subsidiarias
	(7.262)
	
	

	Rendimiento del fondo de riesgo
	151.905
	
	174.069

	Pagos del rendimiento del fondo de riesgo
	(169.835)
	
	

	Variaciones netas en activos y pasivos operativos:
	
	
	

	
	Aumento neto de las cuentas por cobrar comerciales y otros créditos
	(715.858)
	
	(1.162.541)

	
	Aumento neto de los inventarios
	(817.462)
	
	(1.044.183)

	
	Disminución neta de los activos biológicos
	5.932
	
	2.198

	
	Disminución de otros activos financieros
	15.761
	
	

	
	Aumento de provisiones
	66.294
	
	

	
	Aumento de deudas netas de préstamos
	373.107
	
	1.565.564

	
	Intereses pagados
	(708.531)
	
	(740.628)

	Flujo de efectivo neto utilizado en las actividades operativas
	(1.580.768)
	
	(532.858)

	Actividades de inversion
	
	
	

	Adquisición de acciones de Bioceres y aportes irrevocables a Frontec S.A.
	(7.435)
	
	(9.058)

	Adquisiciones de propiedad, planta y equipo 
	(69.582)
	
	(76.052)

	Adquisiciones de propiedades de inversión
	(310)
	
	(4.481)

	Adquisiciones de intangibles
	(62.041)
	
	(46.733)

	Ingreso por venta de subsidiarias
	6.652
	
	

	Venta de activos financieros
	9.186
	
	67.242

	Aumento neto de inversiones
	(112.497)
	
	(465.653)

	Adelantos a partes relacionadas
	18
	
	

	Intereses cobrados
	
	
	1.304

	Venta de propiedades, plantas y equipos
	3.762
	
	4.077

	Venta de propiedades de inversión
	1.494
	
	315

	Flujo neto de efectivo utilizado en las actividades de inversión
	(230.753)
	
	(529.039)

	Actividades de financiación
	
	
	

	Aumento de préstamos 
	579.488
	
	680.277

	Aumentos por aportes de capital
	1.228.312
	
	

	Aportes al fondo de riesgo
	335.060
	
	470.718

	Pagos por garantías abonadas
	(12.175)
	
	

	Retiros de aportes y rendimientos del fondo de riesgo
	(204.035)
	
	(173.583)

	Anticipos a socios protectores
	(29.323)
	
	(29.128)

	Flujo neto de efectivo generado por las actividades de financiación
	1.897.327
	
	948.284

	Incremento /(Disminución) neto del efectivo
	85.806
	
	(113.613)

	Efectivo al inicio del ejercicio (*)
	(74.899)
	
	31.916

	Diferencia de cambio sobre el efectivo
	(785)
	
	6.797

	Efectivo al cierre del ejercicio (*)
	10.122
	
	(74.900)


 (*) Neto de los descubiertos bancarios por 82.768 y 165.479 al 30 de junio de 2017 y 2016, respectivamente; y neto del efectivo y equivalente de efectivo correspondiente al fondo de riesgo por 2.924 y 10.722 al 30 de junio de 2017 y 2016, respectivamente.

Las notas 1 a 37 forman parte integrante de este estado.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS POR EL EJERCICIO ECONÓMICO FINALIZADO EL 30 DE JUNIO DE 2017
(expresadas en miles de pesos)

1. INFORMACIÓN GENERAL

Los Grobo Agropecuaria S.A. (“la Sociedad”) es una sociedad anónima constituida en la República Argentina inscripta en la Inspección General de Justicia bajo el número 487.749 el 4 de septiembre de 1980. El estatuto de la sociedad vence el 4 de diciembre de 2079.

La Sociedad tiene su domicilio social en Avenida Corrientes 123 - Piso 8° en la Ciudad Autónoma de Buenos Aires, y sus oficinas comerciales en la Ruta Nacional 5 Km. 309 en la localidad de Carlos Casares, Provincia de Buenos Aires.

Con fecha 7 de diciembre de 2016, VSAP Agriservices L.P (“VSAP”) adquirió el 75,0438% de las participaciones de Grupo Los Grobo L.L.C. (controlante indirecta de la Sociedad), obteniendo en consecuencia el control de dicha sociedad e, indirectamente, de las sociedades controladas por Grupo Los Grobo L.L.C. La adquisición de dicha participación se concretó mediante la adquisición de la totalidad de las participaciones de los socios Prilder S.A., Prakelt S.A. y PCP (Cayman) L.P. en Grupo Los Grobo L.L.C. y mediante la suscripción de nuevas cuotas partes de Grupo Los Grobo L.L.C.
Como consecuencia de la suscripción antes mencionada, con fecha 28 de diciembre de 2016, la Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria de la Sociedad resolvió, entre otras cuestiones, capitalizar un aporte efectuado por Grupo Los Grobo L.L.C. de $ 972.485.560, el cual fue suscripto en su totalidad por Grupo Los Grobo L.L.C., quién se convirtió en controlante directa de la Sociedad. Con posterioridad al aumento, el capital social quedó conformado de la siguiente manera:

	Accionista
	Participación
	Acciones

	Grupo Los Grobo L.L.C.:
	89,28%
	981.773.244

	Grupo Los Grobo S.A.:
	10,72%
	117.940.861

	Total:
	100,00%
	1.099.714.105


Como se desprende de lo mencionado en el párrafo precedente, la Sociedad es controlada por Grupo Los Grobo L.L.C., quien posee el 89,28% de las acciones emitidas. Grupo Los Grobo L.L.C. es una sociedad constituida en los Estados Unidos de América, con domicilio en 615 South Dupont Highway, Ciudad de Dover, Condado de Kent, Delaware. 
1.1 Principales actividades de la Sociedad

Las principales actividades de la Sociedad y sus subsidiarias (“el Grupo”) se describen en la nota 30. El Grupo se dedica principalmente a la comercialización, acopio y transporte de granos, semillas, cereales y forrajeras, a la producción agropecuaria, al desarrollo, producción y comercialización de productos agroquímicos genéricos de alto valor agregado.
1.2 Sociedad controlada Agrofina S.A. –Régimen de oferta pública

Con fecha 13 de febrero de 2015, el Directorio de la sociedad controlada Agrofina S.A. solicitó el ingreso al régimen de oferta pública y la creación de un Programa Global de Emisión de Obligaciones Negociables simples, no convertibles en acciones a corto, mediano y/o largo plazo, con o sin garantía (el  “Programa” y las “Obligaciones Negociables” respectivamente), por un monto nominal máximo en circulación durante la vigencia del Programa de hasta dólares estadounidenses sesenta millones (U$S 60.000.000), o su equivalente en cualquier otra moneda, bajo el régimen de la Ley de Obligaciones Negociables Nro. 23.576 y modificatorias.  

Con fecha 30 de julio de 2015, la Comisión Nacional de Valores emitió la Resolución n° 17.749, en la cual resuelve autorizar el ingreso a la oferta pública de Agrofina S.A.; y autorizar la creación de un programa global de obligaciones negociables simples, no convertibles en acciones, por hasta un monto máximo de dólares estadounidenses sesenta millones (V/N U$S 60.000.000) o su equivalente en otra moneda. Desde dicha fecha la sociedad ha realizado varias colocaciones de obligaciones negociables.
2. APLICACIÓN DE NUEVAS NORMAS
2.1 NIIF adoptadas por la sociedad a partir del presente ejercicio
Modificaciones a las NIIF – Ciclo anual de mejoras a las NIIF (2012-2014)
Las mejoras anuales a las NIIF (ciclo 2012-2014) introducen modificaciones a varias normas, las que incluyen modificaciones a la NIIF 5 (Activos no corrientes mantenidos para la venta y operaciones discontinuadas), a las NIIF 7 (Instrumentos financieros: Información a revelar), a la NIC 19 (Beneficios a empleados) y a la NIC 34 (Información financiera intermedia). La aplicación de estas mejoras no afectó los montos expuestos en relación a activos y pasivos de la Sociedad ni la revelación de la información financiera.

Modificaciones a la NIC 1 – Presentación de los estados financieros individuales

El 18 de diciembre de 2014 el IASB emitió modificaciones a la NIC 1 “Presentación de estados financieros” para aclarar ciertos requerimientos existentes contenidos en la NIC 1, que incluyen: i) clarificación de que la entidad no debería oscurecer información útil agregando o desagregando información y que las consideraciones de materialidad aplican a todos los estados financieros, aun cuando una norma requiere una revelación específica; ii) clarificación de que el detalle de las líneas que se presentan en los estados pueden ser desagregadas o agregadas incluyendo subtotales en los mismos estados; y iii) clarificación que el orden de las notas no necesariamente tiene que ser el mismo que el descripto en el párrafo 114 de la NIC 1. La aplicación de estas modificaciones no afectó los montos expuestos en relación a activos y pasivos de la Sociedad.

Modificaciones a la NIIF 11 – Participación en acuerdo de operación conjunta

La NIIF 11 fue emitida con fecha 6 de mayo 2014 para esclarecer los criterios en la contabilización de participaciones en acuerdos de explotación conjunta. Bajo estas modificaciones, los adquirentes de tales participaciones deben aplicar los principios de combinaciones de negocios establecidos en la NIIF 3 y exponer la información requerida por la misma. La aplicación de estas modificaciones no afectó los montos expuestos en relación a activos y pasivos de la Sociedad.
Modificaciones a la NIC 16 y NIC 38 – Métodos aceptables de depreciación y amortización

El 12 de mayo de 2014, el IASB publicó las modificaciones a las NIC 16 y 38. Dichas normas establecían que el reconocimiento de depreciaciones y amortizaciones debería basarse en el consumo de los beneficios económicos futuros esperados generados por el activo. Con estas modificaciones, se establece que un criterio de depreciación de un activo basado en el ingreso generado por una actividad, en la cual participa dicho activo, no es apropiado, entendiendo que este ingreso refleja otros factores adicionales al consumo de los beneficios económicos derivados del activo propiamente dicho. Asimismo, asume que el ingreso generado no es una base apropiada para reconocer el consumo de los beneficios económicos generado por un activo intangible.
Modificaciones a la NIC 27- Método de participación de los estados financieros individuales

Las modificaciones de la NIC 27 permiten que las entidades utilicen el método de la participación para dar cuenta de las inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas en sus estados financieros separados. Las modificaciones ayudarán a algunas jurisdicciones, reduciendo los costos de cumplimiento sin reducir la información a disposición de los inversores. La aplicación de estas modificaciones no afectó los montos expuestos en relación a activos y pasivos de la Sociedad.

Modificaciones a las NIC 16 y NIC 41 - Agricultura: Plantas productivas

Esta modificación requiere que los activos biológicos que satisfagan la definición de planta que se tiene para producir frutos sean contabilizados como propiedad, planta y equipo de acuerdo con la NIC 16, y no conforme a la NIC 41. Asimismo, las subvenciones gubernamentales relacionadas con plantas que se tienen para producir frutos dejaron de caer dentro del alcance del NIC 41 y ahora deben ser contabilizadas de acuerdo con el NIC 20 Contabilidad para las subvenciones del gobierno y revelación de la ayuda gubernamental. La aplicación de estas modificaciones no afectó los montos expuestos en relación a activos y pasivos de la Sociedad.
1.1 NIIF nuevas y revisadas emitidas que no están vigentes a la fecha
La Sociedad no ha aplicado las siguientes NIIF nuevas y revisadas que han sido emitidas pero que aún no han entrado en vigencia:

	NIIF 9
	Instrumentos Financieros1

	NIIF 15
	Reconocimiento de ingresos de contratos con clientes1

	NIIF 16
	Arrendamientos2

	Modificaciones a la NIC 12
	Reconocimiento de activos por impuestos diferidos por pérdidas no realizadas3

	Modificaciones a la NIC 7
	Iniciativa de desgloses3

	Modificaciones a la NIIF 2
	Clasificación y medición de los pagos basados en acciones 1

	CINIIF 22
	Transacciones en moneda extranjera y pagos anticipados 1

	CINIIF 23
	Incertidumbres sobre tratamiento de impuesto a los ingresos2

	Modificaciones anuales a las NIIF (ciclo 2014-2016)
	Varias 1/3

	Modificaciones a la NIC 40
	Transferencia de propiedades de inversión1


(1) En vigencia para los ejercicios que comienzan a partir del 1° de enero de 2018.

(2) En vigencia para los ejercicios que comienzan a partir del 1° de enero de 2019.

(3) En vigencia para los ejercicios que comienzan a partir del 1° de enero de 2017.
NIIF 9 - Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre de 2009 introduce nuevos requerimientos para la clasificación y medición de activos financieros. La NIIF 9 modificada en octubre de 2010 incluye los requerimientos para la clasificación y medición de pasivos financieros y para la baja en cuentas. 

A continuación, se describen los requerimientos claves de la NIIF 9: 

La NIIF 9 requiere que todos los activos financieros reconocidos que se encuentren dentro del alcance de la NIC 39 Instrumentos financieros: reconocimiento y medición, se midan posteriormente al costo amortizado o al valor razonable. Específicamente, los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocios cuyo objetivo es el de cobrar los flujos de efectivo contractuales, y que tengan flujos de efectivo contractuales que son únicamente pagos de capital e intereses sobre el monto de capital pendiente, por lo general se miden al costo amortizado al final de los períodos contables posteriores. Todas las otras inversiones en títulos de deuda y de patrimonio se miden a sus valores razonables al cierre de los períodos contables posteriores. 

El efecto más significativo de la NIIF 9 con respecto a la clasificación y medición de los pasivos financieros está relacionado con la contabilización de los cambios en el valor razonable de un pasivo financiero  (designado al valor razonable con cambio en los resultados) atribuible a los cambios en el riesgo de crédito de dicho pasivo. Específicamente, bajo la NIIF  9, para los pasivos financieros que están designados al valor razonable con cambio en los resultados, el monto del cambio en el valor razonable del pasivo financiero que es atribuible a los cambios en el riesgo de crédito de ese pasivo, es reconocido en el otro resultado integral, a menos que el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de crédito del pasivo en el otro resultado integral cree o aumente una incoherencia de medición (asimetría contable) en los resultados. Los cambios en el valor razonable atribuibles al riesgo de crédito del pasivo financiero no son reclasificados posteriormente a los resultados. Anteriormente, bajo la NIC 39, el monto total del cambio en el valor razonable del pasivo financiero designado al valor razonable con cambio en los resultados era reconocido en los resultados.

La NIIF 9 entrará en vigencia para los períodos anuales que comiencen a partir del 1° de enero de 2018, siendo permitida su aplicación anticipada. 

El Directorio no espera que la aplicación de la NIIF 9 podría tener un efecto significativo sobre los importes reportados con relación a los activos financieros y a los pasivos financieros de la Sociedad. Sin embargo, no es posible proporcionar la estimación razonable de ese efecto hasta que se complete una revisión detallada.

NIIF 15 – Reconocimiento de ingresos de contratos con clientes

La NIIF 15 fue emitida en mayo 2014 y su objetivo es esclarecer los principios de reconocimiento de ingresos provenientes de contratos con clientes, siendo aplicable a todos los contratos excepto por arrendamientos, instrumentos financieros o contratos de seguros.

Bajo la aplicación de esta nueva norma, se espera cumplir con los siguientes objetivos:

•
eliminar inconsistencias y debilidades existentes en los criterios de reconocimiento de ingresos aplicados hasta el momento, creando un marco sólido de bases y principios aplicables para su reconocimiento;

•
crear un único modelo de reconocimiento de ingresos que mejorará la comparabilidad entre industrias, compañías y segmentos geográficos; y 

•
simplificar los requisitos a tener en cuenta en la preparación de los estados financieros.

Durante abril de 2016 se publicaron clarificaciones sobre esta norma.

La NIIF 15 será de aplicación obligatoria para los ejercicios comenzados a partir del 1° de enero de 2018, de acuerdo a lo decidido por IASB en julio de 2015, al igual que sus clarificaciones.

El Directorio de la Sociedad se encuentra analizando el impacto de la aplicación de las modificaciones impuestas por esta norma, el cual se estima no será significativo.

NIIF 16 – Arrendamientos

La NIIF 16 fue emitida en enero 2016 y su objetivo es solventar las inquietudes de preparadores y usuarios respecto de la falta de comparabilidad entre normas así como resolver las limitaciones de la norma actual respecto de la información que arroja sobre arrendamientos operativos y de la exposición de los riesgos procedentes de este tipo de contratos

Bajo la aplicación de esta nueva norma, se espera cumplir con los siguientes objetivos:

•
Eliminar el modelo de contabilidad dual para arrendatarios que distingue entre los contratos de arrendamiento financiero que se registran dentro del balance y los arrendamientos operativos para los que no se exige el reconocimiento de las cuotas de arrendamiento futuras. En su lugar, se desarrolla un modelo único, dentro del balance, que es similar al de arrendamiento financiero actual.

En el caso del arrendador se mantiene la práctica actual - es decir, los arrendadores siguen clasificando los arrendamientos como arrendamientos financieros y operativos.

La NIIF 16 será de aplicación obligatoria para los ejercicios comenzados a partir del 1° de enero de 2018, de acuerdo a lo decidido por IASB en julio de 2015.

El Directorio de la Sociedad se encuentra analizando el impacto de la aplicación de las modificaciones impuestas por esta norma.

Modificaciones a la NIC 12 - Reconocimiento de activos por impuestos diferidos por pérdidas no realizadas

Estas modificaciones clarifican los principios establecidos respecto al reconocimiento de activos por impuestos diferidos por pérdidas no realizadas fundamentalmente en relación a los tres siguientes aspectos:

•
Pérdidas no realizadas en instrumentos de deuda medidos a valor razonable cuya base fiscal está vinculada a su costo, pueden originar una diferencia temporaria deducible, independientemente si se espera recuperar el valor contable manteniendo el instrumento de deuda hasta su vencimiento o vendiéndolo.

•
Al estimar probables beneficios imponibles futuros, se puede asumir que un activo se recuperará a mayor valor que su valor contable si tal recuperación es probable y no se trata de un activo deteriorado.

•
Para analizar la recuperabilidad de estas diferencias temporarias deducibles y compararlas con los beneficios imponibles futuros, en éstos no se tiene que incluir la base imponible resultante de la reversión de tales diferencias temporarias deducibles.

Estas modificaciones se aplicarán para periodos comenzados a partir del 1° de enero de 2017, con carácter retroactivo, permitiéndose su aplicación anticipada. El Directorio estima que dichas modificaciones no tendrán un impacto significativo en la entidad.

Modificaciones a la NIC 7 – Iniciativa de desgloses

Las modificaciones que forman parte de esta NIC introducen requisitos de desgloses adicionales a los ya existentes con el fin de mejorar la información proporcionada a los usuarios de los estados financieros sobre las actividades de financiación. La modificación requiere que las entidades desglosen información que permita a los usuarios de los estados financieros evaluar los cambios en los pasivos originados por las actividades de financiación. 

La aplicación de estas modificaciones entrará en vigencia con carácter prospectivo para los ejercicios comenzados a partir del 1° de enero de 2017, permitiéndose su aplicación anticipada y no exigiendo que se presente información comparativa de periodos anteriores. El Directorio de la Sociedad se encuentra analizando el impacto de las modificaciones propuestas, el cual se estima no sea significativo.

Modificaciones a la NIIF 2 - Clasificación y medición de los pagos basados en acciones

Esta modificación incluye las siguientes situaciones que no estaban específicamente descriptas y las guías sobre sus tratamientos:

•
En relación con los efectos de las condiciones de devengamiento en los pagos basados en acciones a liquidar en efectivo.

•
Sobre el tratamiento de la clasificación de pagos basados en acciones cuando contienen cláusulas de liquidación por importes netos de impuestos.

•
Acerca de la contabilización de las modificaciones de un plan cuando cambia el acuerdo pasando de liquidación en efectivo a liquidación en acciones.

Estas modificaciones se aplicarán en periodos iniciados a partir del 1° de enero de 2018 e incluye ciertas reglas específicas en relación con su transición. El Directorio estima que dichas modificaciones no tendrán impacto en la entidad.
CINIIF 22 “Transacciones en moneda extranjera y pagos anticipados”

Establecida el 8 de diciembre de 2016, clarifica la contabilización de transacciones de cobro o pago de anticipos en moneda extranjera cuando la entidad reconoce un activo o pasivo no monetario que surge del pago o cobro anticipado antes que la entidad reconozca el activo, gasto o ingreso. La fecha de la transacción para determinar el tipo de cambio es la fecha de reconocimiento del pago anticipado del activo o cobro anticipado del pasivo diferido. Si existen pagos o cobros anticipados múltiples, la fecha de transacción se establece para cada pago o cobro.
La CINIIF 22 será efectiva para los ejercicios que se inicien a partir del 1° de enero de 2018. Se permite su adopción anticipada. El directorio tiene que evaluar sus efectos y anticipa que será adoptada en los estados financieros de la Sociedad para el ejercicio económico que comenzará el 1° de junio de 2018.

CINIIF 23 Incertidumbres sobre tratamiento de impuesto a los ingresos 

La Interpretación establecida el 7 de junio de 2017, indica cómo determinar la posición tributaria contable cuando haya incertidumbre sobre los tratamientos de los impuestos a los ingresos. La Interpretación requiere que la entidad:

• determine si las posiciones tributarias inciertas son valoradas por separado o como un grupo; y

• valore si es probable que la autoridad tributaria aceptará un tratamiento tributario incierto usado, o propuesto a ser usado, por una entidad en sus declaraciones de los impuestos a los ingresos:

  Si es sí, la entidad debe determinar su posición tributaria contable consistentemente con el tratamiento tributario usado o planeado a ser usado en sus declaraciones de los impuestos a los ingresos.

  Si es no, la entidad debe reflejar el efecto de la incertidumbre en la determinación de su posición tributaria contable.

• Transición: ya sea aplicación retrospectiva plena o aplicación retrospectiva modificada sin re-emisión de los comparativos.
Modificaciones anuales a las NIIF (ciclo 2014-2016)
Las mejoras anuales a las NIIF (ciclo 2014-2015) establecidas el 8 de diciembre de 2016, incluyen modificaciones a las siguientes normas: NIIF 1 “Adopción por primera vez de las NIIF”, se eliminaron las exenciones de corto plazo de los párrafos E3-E7 dado que ya se cumplió su propósito; NIIF 12 “Información a revelar sobre participaciones en otras entidades”, clarifica el alcance de la norma, detallando que los requerimientos de exposición excepto por aquellos incluidos en los párrafos B10-B16, aplican a los intereses en entidades incluidos en el párrafo 5 que son clasificadas como mantenidas para la venta, mantenidas para distribución o como operaciones discontinuas de acuerdo con la NIIF 5 “Activos no corrientes mantenidos para la venta y operaciones discontinuadas”; y NIC 28 “Inversiones en asociadas y negocios conjuntos” clarifica que la elección de medir a valor razonable con cambios a resultados una inversión en una asociada o un negocio conjunto que es mantenida por una entidad que es una organización de capital de riesgo u otra entidad calificada, está disponible para cada inversión en una asociada o negocio conjunto sobre una base de inversión por inversión, en el reconocimiento inicial.

Las modificaciones a la NIIF 1 serán efectivas para los ejercicios que se inicien a partir del 1° de enero de 2018. La modificación a la NIIF 12 será efectiva para los ejercicios que comienzan a partir del 1° de enero de 2017. El directorio tiene que evaluar los efectos de las mismas y anticipar que serán adoptadas en los estados financieros de la Sociedad para el ejercicio económico que comenzará el 1° de julio de 2017 o 2018 según corresponda.
Modificaciones a la NIC 40 – Transferencia de propiedades de inversión
La NIC 40 ha sido modificada para reflejar que en relación a las transferencias una entidad transferirá una propiedad de inversión a o desde propiedades de inversión cuando y solo cuando exista un cambio de uso. Este cambio de uso ocurre cuando una propiedad cumple o deja de cumplir la definición de propiedad de inversión y existe evidencia del cambio de uso. También aclara que el cambio en las intenciones de la gerencia de uso de una propiedad no proporciona evidencia de un cambio de uso.
Los directores de la Sociedad estiman que la aplicación de las modificaciones a la norma mencionada no tendrá un efecto significativo sobre los estados financieros de la Sociedad, pero no pueden medir fehacientemente el impacto hasta tanto no se complete su análisis.
3. PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 
3.1 Estado de Cumplimiento
Los presentes estados financieros consolidados al 30 de junio de 2017 se presentan sobre la base de la aplicación de las Normas Internacionales de Información Financiera, y en particular de conformidad con la NIC 1 “Presentación de Estados Financieros”. Las políticas contables están basadas en las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por su sigla en inglés) y las interpretaciones emitidas por el Comité de interpretaciones de NIIF (“CINIIF”). 

La adopción de dichas normas, tal como fueron emitidas por el IASB fue resuelta por la Resolución Técnica N° 26 (texto ordenado) de la Federación Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Económicas (F.A.C.P.C.E.) (modificada posteriormente por la Resolución Técnica Nº 29 de la F.A.C.P.C.E.) y por las Normas de la Comisión Nacional del Valores (CNV).
3.2 Bases de preparación
Los estados financieros han sido preparados bajo el criterio de empresa en marcha que contempla la realización de activos y pasivos dentro del curso normal de los negocios y sobre la base del costo histórico, excepto por: (i) los inventarios (cereales) que fueron valuados a su valor neto de realización, considerando la excepción de la NIC 2; (ii) los activos biológicos cuyo valor razonable puede ser medido con fiabilidad, los cuales fueron valuados a su valor razonable menos costos de venta utilizando los flujos de fondos futuros estimados descontados; (iii) ciertos instrumentos financieros que fueron valuados a su valor razonable; (iv) por las plantas de silos y maquinarias del rubro Propiedades planta y equipos que han sido valuados de acuerdo al modelo de revaluación de la NIC 16, tal cual se indica en la Nota 3.11, y (v) por los terrenos del rubro Propiedades de Inversión los cuales han sido valuados a su valor razonable conforme a la NIC 40. Por lo general, el costo histórico se basa en el valor razonable de la contraprestación otorgada a cambio de los activos. El valor razonable es el precio que se recibiría al vender un activo o se pagaría al transferir un pasivo en una transacción ordenada entre participantes de un mercado a la fecha de medición independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado usando otra técnica de valuación.
Los importes y otra información correspondientes al ejercicio económico terminado el 30 de junio de 2017 son parte integrante de los estados financieros separados anuales mencionados precedentemente y tienen el propósito de que se lean sólo en relación con esos estados financieros.

Los estados financieros separados adjuntos se presentan en miles de pesos, moneda de curso legal en la República Argentina, excepto aclaración en contrario, y han sido preparados a partir de los registros contables de Los Grobo Agropecuaria S.A.
3.3 Bases de consolidación
Los estados financieros consolidados incluyen los estados financieros de la Sociedad y las entidades (incluyendo las entidades de cometido específico) controladas por la Sociedad y/o sus subsidiarias. El control se obtiene cuando la Sociedad posee el poder para gobernar las políticas financieras y operativas de una entidad de manera de obtener beneficios de sus actividades.

Los ingresos y los gastos de las subsidiarias adquiridas o vendidas durante el año se incluyen en el estado consolidado del resultado integral desde la fecha de adquisición y hasta la fecha efectiva de la venta, según sea el caso. El resultado integral total de las filiales se atribuye a los propietarios de la Sociedad y a las participaciones no controladoras aún si los resultados de las participaciones no controladoras tienen un saldo negativo.

En caso de ser necesario, se efectúan ajustes a los estados financieros de las subsidiarias para adaptar sus políticas contables a aquellas utilizadas por otros miembros del Grupo.

Todas las transacciones, saldos, ingresos y gastos intercompañías son eliminados totalmente en la consolidación.
3.3.1  Cambios en las participaciones de propiedad del Grupo en subsidiarias existentes
Los cambios en las participaciones de propiedad del Grupo en subsidiarias, que no den lugar a la pérdida de control se contabilizan dentro del patrimonio. El importe en libros de las participaciones de propiedad del Grupo y el de las participaciones no controladoras se ajustan para reflejar los cambios en su participación relativa en las subsidiarias. Cualquier diferencia entre el monto por el cual se ajustaron las participaciones no controladoras y el valor razonable de la contraprestación pagada o recibida se reconoce directamente en el patrimonio y es atribuida a los propietarios de la controladora.

Cuando el grupo pierde el control de una subsidiaria, se reconoce una ganancia o pérdida la que se calcula como la diferencia entre (i) el total del valor razonable de la contraprestación recibida y el valor razonable de la participación retenida y (ii) el importe en libros previo de los activos (incluyendo la plusvalía), y de los pasivos de la subsidiaria y las participaciones no controladoras. Cuando los activos de la subsidiaria se registran a sus importes revaluados o a sus valores razonables y la ganancia o pérdida acumulada relacionada ha sido reconocida en el otro resultado integral y acumulada en el patrimonio, los importes previamente reconocidos en el otro resultado integral y acumulados en el patrimonio son contabilizados como si la Sociedad hubiese vendido directamente los correspondientes activos (es decir, se reclasifican a ganancias o pérdidas o se transfieren directamente a resultados retenidos tal como se especifica en la Norma aplicable). El valor razonable de la inversión retenida en la anterior subsidiaria, a la fecha en que se perdió el control, deberá considerarse como el valor razonable a efectos del reconocimiento inicial de acuerdo con la NIC 39 Instrumentos financieros: Reconocimiento y medición o, cuando proceda, como el costo del reconocimiento inicial de una inversión en una asociada o en una entidad controlada de forma conjunta.

Las sociedades controladas cuyos estados financieros han sido incluidos en estos estados financieros consolidados son las siguientes:
	
	2017
	2016

	Sociedades controladas
	Participación en el capital y en los votos
	Estados financieros utilizados para la consolidación
	Participación en el capital y en los votos
	Estados financieros utilizados para la consolidación

	Controladas directas:
	
	
	
	

	Agrofina S.A.
	52,36
	30/06/2017
	73,55
	30/06/2016

	Farmérica
	100,00
	30/06/2017
	      100,00
	30/06/2016

	Los Grobo S.G.R. (1)
	46,50
	30/06/2017
	46,50
	30/06/2016


(1) Los Grobo Agropecuaria S.A. tiene el control debido a que el resto de los accionistas están muy atomizados y no están en condiciones de fijar políticas en forma individual, adicionalmente Los Grobo Agropecuaria S.A. puede fijar dos consejeros de tres.
3.4 Combinaciones de negocios
Una combinación de negocios debe contabilizarse mediante la aplicación del método de adquisición. La contraprestación transferida en una combinación de negocios se mide al valor razonable, el cual se calcula como la suma de los valores razonables a la fecha de adquisición de los activos transferidos por la Sociedad, los pasivos incurridos o asumidos por la Sociedad a favor de los anteriores propietarios de la empresa adquirida y los instrumentos de patrimonio emitidos por la Sociedad a cambio del control de la adquirida. Los costos relacionados con la adquisición generalmente se reconocen en los resultados al ser incurridos.
Los activos identificables adquiridos y los pasivos asumidos se reconocen a sus valores razonables a la fecha de adquisición, excepto que:

· los activos o pasivos por impuesto diferido y los activos o pasivos relacionados con los acuerdos de beneficios a los empleados sean reconocidos y medidos de conformidad con la NIC 12 Impuesto a las ganancias y con la NIC 19 Beneficios a los empleados, respectivamente;

· los pasivos o instrumentos de patrimonio relacionados con acuerdos de pago con base en acciones de la adquirida o acuerdos de pago con base en acciones del Grupo realizados como remplazo de los acuerdos con pago basado en acciones de la adquirida se midan de conformidad con la NIIF 2 Pagos basados en acciones a la fecha de adquisición; y

· los activos (o grupo de activos para su disposición) que son clasificados como mantenidos para la venta de conformidad con la NIIF 5 Activos no corrientes mantenidos para la venta y operaciones discontinuadas, se midan de conformidad con dicha Norma.

La llave de negocio se mide como el exceso de la suma de la contraprestación transferida, el monto de cualquier participación no controladora en la adquirida, y el valor razonable de la participación en el patrimonio previamente mantenido por el adquiriente en la adquirida (si lo hubiese) sobre los importes netos a la fecha de adquisición de los activos identificables adquiridos y de los pasivos asumidos. Si, luego de la re-evaluación, los montos netos a la fecha de adquisición de los activos identificables adquiridos y de los pasivos asumidos exceden la suma de la contraprestación transferida, el importe de cualquier participación no controladora en la adquirida y el valor razonable de la participación previamente mantenida por el adquiriente en la adquirida, el exceso se reconoce de inmediato en los resultados como ganancia por compra a un valor inferior al precio de mercado (bargain purchase gain).
Las participaciones no controladoras que representan participaciones de propiedad y otorgan a sus tenedores una parte proporcional de los activos netos de la entidad en caso de liquidación podrían ser medidos inicialmente a su valor razonable o a la parte proporcional de las participaciones no controladoras de los importes reconocidos de los activos netos identificables de la adquirida. La selección de la base de medición se realiza sobre una base de transacción por transacción. Otros tipos de participaciones no controladoras son medidas a su valor razonable o, cuando resulte aplicable, sobre la base especificada en otra NIIF.

Cuando la contraprestación transferida por el Grupo en una combinación de negocios incluye activos o pasivos que resultan de un acuerdo de contraprestación contingente, la contraprestación contingente se mide a su valor razonable a la fecha de adquisición y es incluida como parte de la contraprestación transferida en una combinación de negocios. Los cambios en el valor razonable de la contraprestación contingente que califican como ajustes al período de medición son ajustados de manera retroactiva, con los ajustes correspondientes contra la plusvalía. Los ajustes del período de medición son ajustes que surgen de la información adicional obtenida durante el ‘período de medición’ (el cual no puede exceder de un año a partir de la fecha de adquisición) sobre hechos y circunstancias que existían a la fecha de adquisición. 

La contabilización posterior de cambios en el valor razonable de la contraprestación contingente que no califican como ajustes del período de medición depende de cómo se ha clasificado la contraprestación contingente. La contraprestación contingente que es clasificada como patrimonio no es remedida a las posteriores fechas de medición y su cancelación posterior se registra dentro del patrimonio. La contraprestación contingente que es clasificada como un activo o un pasivo se remide a las posteriores fechas de información de conformidad con la NIC 39, o con la NIC 37 Provisiones, pasivos contingentes y activos contingentes cuando sea apropiado, siendo la ganancia o pérdida correspondiente reconocida en resultados.

En los casos de combinaciones de negocios realizadas en etapas, la participación patrimonial del Grupo en la adquirida es remedida a su valor razonable a la fecha de adquisición (es decir, la fecha en que el Grupo obtuvo el control) y la ganancia o pérdida resultante, si la hubiese, se reconoce en resultados. Los montos resultantes de la participación en la adquirida, anteriores a la fecha de adquisición que habían sido previamente reconocidos en el otro resultado integral se reclasifican a resultados, siempre y cuando dicho tratamiento fuera apropiado, en caso de que se vendiera dicha participación.

Si la contabilización inicial de una combinación de negocios no está finalizada al cierre del período financiero en que la combinación ocurre, el Grupo informa los importes provisionales de las partidas para los que la contabilización está incompleta. Durante el período de medición, la adquirente reconoce ajustes a los importes provisionales o reconoce activos o pasivos adicionales necesarios para reflejar la información nueva obtenida con relación a hechos y circunstancias que existían en la fecha de adquisición y, que de conocerse, hubieran afectado la medición de los importes reconocidos en esa fecha. 

En la actualidad la Sociedad no participa, ni explota ningún negocio conjunto, por lo cual estima que está norma no tiene impacto alguno sobre los estados que se informan.
3.5 Llave de negocio
La llave de negocio surgida de la adquisición de un negocio se mantiene al costo establecido a la fecha de adquisición del negocio menos las pérdidas acumuladas por deterioro del valor, si las hubiese.
Para fines de la prueba del deterioro del valor, la llave de negocio es asignada a cada una de las unidades generadoras de efectivo del Grupo que se espera obtengan beneficios de las sinergias de esta combinación. 

Las unidades generadoras de efectivo a las cuales se asigna la llave de negocio son sometidas anualmente a pruebas por deterioro del valor, o con mayor frecuencia, si existe un indicativo de que la unidad podría haber sufrido deterioro en su valor. Si el monto recuperable de la unidad generadora de efectivo es menor que el monto en libros de la unidad, la pérdida por deterioro del valor se asigna primero a reducir el monto en libros de la llave de negocio asignada a la unidad y luego a los otros activos de la unidad, proporcionalmente, tomando como base el monto en libros de cada activo en la unidad. La pérdida por deterioro del valor para la llave de negocio se reconoce directamente en los resultados en el estado consolidado de resultados integrales. La pérdida por deterioro del valor reconocida respeto de la plusvalía, no se reversa períodos posteriores.

En caso de venta o baja de una unidad generadora de efectivo, el monto atribuible de la plusvalía se incluye en el cálculo de la ganancia o pérdida por venta o por retiro.

3.6 Participaciones en negocios conjuntos
Un negocio conjunto es un acuerdo contractual mediante el cual el Grupo y terceros asumen una actividad económica sujeta a control conjunto (lo que significa que las decisiones estratégicas de políticas financieras y operativas relacionadas con las actividades del negocio conjunto requieren la aprobación unánime de las partes que comparten el control).

Si una entidad del Grupo asume directamente sus actividades bajo acuerdos de negocios conjuntos, la participación del Grupo en los activos controlados en conjunto y en cualquier pasivo incurrido en conjunto con otros participantes en el negocio, se reconocen en los estados financieros de la entidad y son clasificados conforme a su naturaleza. Los pasivos y los gastos incurridos directamente en relación con la participación en los activos controlados en conjunto se contabilizan sobre la base de lo devengado. El ingreso por la venta, o el uso de la participación del Grupo en la producción de los activos controlados conjuntamente y su participación en los gastos del negocio conjunto se reconocen cuando existe la probabilidad de que los beneficios económicos asociados con estas transacciones fluyan hacia / desde el Grupo y su monto pueda ser calculados de manera confiable.

Los acuerdos de negocios conjuntos que involucran el establecimiento de una entidad separada en la que cada participante posea una participación se identifican como entidades controladas de forma conjunta.

El Grupo informa acerca de su participación en entidades controladas de forma conjunta utilizando el método de la participación, excepto si la inversión se clasifica como mantenida para la venta, en cuyo caso se contabiliza conforme a la NIIF 5 Activos no corrientes mantenidos para la venta y operaciones discontinuadas. La participación del Grupo en los activos, pasivos, ingresos y gastos de las entidades controladas en forma conjunta se combina con las partidas equivalentes en los estados financieros consolidados, línea por línea.

La llave de negocio originada en la adquisición de la participación del Grupo en una entidad controlada en forma conjunta se contabiliza conforme a la política contable del Grupo respecto a la llave de negocio originado en una combinación de negocios.
Cuando una entidad del Grupo efectúa transacciones con entidades controladas de forma conjunta, las ganancias y pérdidas que resultan de dichas transacciones se reconocen en los estados financieros consolidados del Grupo sólo en la medida de las participaciones en la entidad controlada en forma conjunta que no están relacionadas con el Grupo. 
3.7 Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias
Los ingresos se miden al valor razonable de la contraprestación recibida o por cobrar. Los ingresos de actividades ordinarias se reducen para considerar devoluciones de clientes, descuentos, bonificaciones u otras deducciones similares.

3.7.1 Venta de bienes
Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de la venta de bienes deben ser reconocidos cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

· el Grupo ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes;

· el Grupo no conserva para sí ninguna implicación en la gestión corriente de los bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el control efectivo sobre los bienes vendidos;

· el importe de los ingresos de actividades ordinarias puede medirse con fiabilidad;

· sea probable que el Grupo reciba los beneficios económicos asociados con la transacción; y

· los costos incurridos, o por incurrir, en relación con la transacción, pueden ser medidos con fiabilidad.

3.7.2 Prestación de servicios
Los ingresos provenientes de contratos de servicios se reconocen por referencia al grado de avance del contrato. El estado de terminación del contrato se determina de la siguiente manera:

· los ingresos de actividades ordinarias provenientes de contratos por provisión de horas y de material se reconocen a las tasas contractuales en la medida en que se incurra en horas de producción y en gastos directos. 
Los ingresos por actividades ordinarias provenientes de contratos por provisión de bienes se reconocen en la medida que los bienes producidos para el tercero se encuentran en condiciones de ser entregados o se haya efectuado la entrega.

3.7.3 Ingresos por dividendos e intereses
El ingreso de dividendos por inversiones se reconoce cuando se han establecido los derechos de los accionistas para recibir este pago (siempre y cuando sea probable que los beneficios económicos fluyan para el Grupo y que los ingresos de actividades ordinarias puedan ser medidos confiablemente).
Los ingresos por intereses son reconocidos cuando sea probable que el Grupo reciba los beneficios económicos asociados con la transacción y el importe de los ingresos de actividades ordinarias pueda ser medido de forma fiable. Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de tiempo, con referencia al capital vigente y a la tasa de interés efectiva aplicable, que es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos futuros de efectivo estimados a lo largo de la vida esperada del activo financiero con el importe neto en libros de ese activo a su reconocimiento inicial.
3.8 Arrendamientos
Los arrendamientos se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad. Todos los demás arrendamientos se clasifican como operativos.

3.8.1 El Grupo como arrendatario
Los activos mantenidos bajo arrendamientos financieros se reconocen inicialmente como activos del Grupo a su valor razonable, al comienzo del arrendamiento, o si fuera menor, al valor actual de los pagos mínimos del arrendamiento. El pasivo correspondiente al arrendador se incluye en el estado de situación financiera como una obligación bajo arrendamiento financiero. Los pagos por arrendamiento son distribuidos entre los gastos financieros y la reducción de las obligaciones bajo arrendamiento a fin de alcanzar una tasa de interés constante sobre el saldo restante del pasivo. Los gastos financieros son cargados directamente a resultados, a menos que pudieran ser directamente atribuibles a activos aptos, en cuyo caso son capitalizados conforme a la política general del Grupo para los costos por préstamos. Las cuotas contingentes por arrendamiento se reconocen como gastos en los períodos en los que son incurridos.

Los pagos por alquileres bajo arrendamientos operativos se reconocen como gastos empleando el método de línea recta, durante el plazo correspondiente al arrendamiento, salvo cuando resulta más representativa otra base sistemática del patrón temporal en el cual el beneficio económico se consume (sementeras). Las cuotas contingentes por arrendamientos, bajo arrendamientos operativos, se reconocen como gastos en los períodos en los que son incurridos.

En caso de que se reciban incentivos para convenir arrendamientos operativos, dichos incentivos se reconocen como pasivos. El beneficio total de los incentivos se reconoce como una reducción del gasto por concepto de alquiler sobre la base de línea recta, salvo cuando resulta más representativa otra base sistemática del patrón temporal en el cual el beneficio económico se consume 
3.9 Monedas extranjeras – Moneda funcional
Al preparar los estados financieros de las entidades individuales integrantes del Grupo, las transacciones en monedas distintas a la moneda funcional de la entidad (monedas extranjeras) son reconocidas a los tipos de cambio vigentes en las fechas en que se efectúan las operaciones. Al cierre de cada ejercicio sobre el que se informa, las partidas monetarias denominadas en monedas extranjeras son reconvertidas a los tipos de cambio vigentes a esa fecha. Las partidas no monetarias registradas a valores razonables que están denominados en moneda extranjera, son reconvertidas a los tipos de cambio vigentes a la fecha en que se determinaron tales valores razonables. Las partidas no monetarias que están medidas en términos de costo histórico expresado en una moneda extranjera, no se reconvierten.
Las diferencias en cambio sobre partidas monetarias se reconocen en los resultados del período en que se originan, excepto por las diferencias en cambio provenientes de partidas monetarias por cobrar o por pagar relacionadas con una operación en el extranjero para la cual no está planificada ni es probable que ocurra su cancelación (formando por lo tanto parte de la inversión neta en la operación en el extranjero), las cuales son reconocidas inicialmente en el otro resultado integral y reclasificadas desde el patrimonio a resultados cuando se produce el repago de las partidas monetarias.  

El Grupo ha definido el peso argentino como moneda funcional.
Para fines de la presentación de los estados financieros consolidados, los activos y pasivos y las transacciones en monedas distintas a la de presentación del Grupo son convertidos a pesos argentinos, utilizando los tipos de cambio vigentes al cierre de cada período sobre el que se informa. Las partidas de ingresos y gastos se convierten a los tipos de cambio promedio del período, a menos que éstos fluctúen de forma significativa durante el período, en cuyo caso se utilizan los tipos de cambio de las fechas en que se efectúan las transacciones. Las diferencias de conversión que surjan se reconocen en el otro resultado integral y son acumuladas en el patrimonio (atribuidas a las participaciones no controladoras cuando sea apropiado).
En la venta de un negocio en el extranjero (es decir, una venta de toda la participación del Grupo en un negocio en el extranjero, o en una venta que involucre una pérdida de control en la subsidiaria que incluya un negocio en el extranjero, o en una venta que implique la pérdida de control conjunto sobre una entidad controlada de forma conjunta que incluya un negocio en el extranjero, o en una venta que signifique la pérdida de influencia significativa sobre una asociada que incluye una operación en el extranjero), todas las diferencias en cambio acumuladas en el patrimonio relacionadas con esa operación atribuible a los propietarios de la Sociedad son reclasificadas a los resultados.

Adicionalmente, en una venta parcial de una subsidiaria que no resulte en una pérdida de control sobre la subsidiaria para el Grupo que incluye un negocio en el extranjero, la parte proporcional del importe acumulado de las diferencias de cambio es reasignada a las participaciones no controladoras en ese negocio en el extranjero y no se reconocen en los resultados. En cualquier otra venta parcial de un negocio en el extranjero (por ejemplo, ventas parciales de la participación en asociadas o en entidades controladas de forma conjunta que no involucren la pérdida de influencia significativa o de control conjunto por parte del Grupo) la entidad reclasificará a resultados la parte proporcional del importe acumulado de las diferencias de cambio.

Los ajustes correspondientes a la llave de negocio y al valor razonable sobre activos y pasivos identificables adquiridos originados en la adquisición de una operación en el extranjero se los trata como activos y pasivos de dicha operación y se convierten al tipo de cambio vigente al cierre de cada período sobre el que se informa. Las diferencias de cambio que surjan serán reconocidas en el patrimonio.
3.10  Costos por préstamos
Los costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisición, construcción o producción de activos aptos, que son activos que requieren necesariamente de un período de tiempo substancial para estar listos para su uso previsto para ellos o para su venta, son sumados al costo de estos activos hasta el momento en que estén listos para su uso previsto o para su venta.
El ingreso percibido por la inversión temporaria de préstamos específicos pendientes de ser desembolsados en activos aptos, se deduce de los costos por préstamos elegibles para su capitalización.

Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resultados en el período en que se incurren.

3.11  Impuestos
El gasto por impuesto a las ganancias representa la suma del impuesto a las ganancias por pagar corriente y el impuesto diferido.

3.11.1 Impuesto corriente
El impuesto por pagar corriente se basa en las ganancias fiscales registradas durante el año y exigibles por los agentes de recaudación. La ganancia fiscal difiere de la ganancia informada en el estado consolidado del resultado integral/estado consolidado de resultados, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles en otros años y en las partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo del Grupo por el impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales promulgadas o sustancialmente aprobadas al cierre de cada ejercicio sobre el que se informa y/o aquellas estimadas que estarán vigentes al momento de la imposición.

3.11.2 Impuesto diferido
El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el importe en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la ganancia fiscal. El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Se reconoce generalmente un activo por impuesto diferido, por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la entidad disponga de ganancias fiscales futuras contra las que pueda utilizar esas diferencias temporarias deducibles. Estos activos y pasivos no se reconocen si las diferencias temporarias surgen de la llave de negocio o del reconocimiento inicial (distinto al de una combinación de negocios) de otros activos y pasivos en una operación que no afecta la ganancia fiscal ni la ganancia contable.

Se reconoce un pasivo por impuesto diferido por las diferencias temporarias imponibles asociadas con inversiones en subsidiarias y asociadas, y por participaciones en negocios conjuntos, a excepción de aquellos en los que el Grupo es capaz de controlar el reverso de la diferencia temporaria y cuando exista la posibilidad de que ésta no pueda revertirse en un futuro cercano. Los activos por impuesto diferido que surgen de las diferencias temporarias asociadas con dichas inversiones y participaciones son únicamente reconocidos, en la medida en que resulte probable que la entidad disponga de ganancias fiscales futuras contra las cuales utilizar esas diferencias temporarias y cuando exista la posibilidad de que éstas puedan revertirse en un futuro cercano.

El importe en libros de un activo por impuesto diferido se somete a revisión al cierre de cada período sobre el que se informa y se reduce el importe del saldo del activo por impuestos diferidos, en la medida en que se estime probable que no se dispondrá de suficientes ganancias gravadas, en el futuro, como para permitir que se recupere la totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden a las tasas fiscales que se espera sean de aplicación en el período en el que el pasivo se cancele o el activo se realice, basándose en las tasas (y leyes fiscales) que al final del período sobre el que se informa hayan sido aprobadas o tengan sustancialmente terminado el proceso de aprobación. La medición de los pasivos por impuestos diferidos y de los activos por impuestos diferidos refleja las consecuencias fiscales que se derivarían de la forma en que la entidad espera, al cierre del período sobre el que se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos. 

3.11.3 Impuestos corrientes y diferidos
Los impuestos corrientes y los impuestos diferidos se reconocen en resultados, excepto en la medida en que se hayan reconocido en el otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce, respectivamente, en el otro resultado integral o directamente en el patrimonio. En el caso en que los impuestos corrientes y los impuestos diferidos derivan de la contabilización inicial de una combinación de negocios, el efecto fiscal se considera en la contabilización de la combinación de negocios.

3.12  Propiedad, planta y equipo
Los elementos “Terrenos e inmuebles”, “Plantas de Silo” y “Equipos industriales” mantenidos para su uso en la producción o suministro de bienes o servicios, son presentados en el estado separado de situación financiera a sus montos revaluados, consistentes en el valor razonable a la fecha de la revaluación, menos las posteriores depreciaciones o pérdidas acumuladas por deterioro de valor, si correspondiera. El resto de los elementos que integran el rubro de propiedad, plantas y equipos son presentados a sus montos históricos, menos las depreciaciones acumuladas y pérdidas acumuladas por deterioro de valor, si corresponde. La depreciación de las propiedades, plantas y equipos se carga a resultados.

El Directorio de la sociedad aprobó la aplicación del modelo de revaluación establecido en la NIC 16 para los elementos de propiedad, planta y equipos mencionados anteriormente el ejercicio finalizado el 30 de junio de 2015. La norma establece que “Con posterioridad a su reconocimiento como activo, un elemento de inmovilizado material cuyo valor razonable pueda medirse con fiabilidad, se contabilizará por su valor revalorizado, que es su valor razonable, en el momento de la revalorización, menos la amortización acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor que haya sufrido. Las revalorizaciones se harán con suficiente regularidad, para asegurar que el importe en libros, en todo momento, no difiera significativamente del que podría determinarse utilizando el valor razonable en la fecha del balance.” “Cuando se incremente el importe en libros de un activo como consecuencia de una revalorización, tal aumento se llevará directamente a una cuenta de reservas de revalorización, dentro del patrimonio neto. No obstante, el incremento se reconocerá en el resultado del ejercicio en la medida en que suponga una reversión de una disminución por devaluación del mismo activo, que fue reconocida previamente en resultados.” 

La depreciación es reconocida a fin de eliminar el costo o la valuación de los activos (excepto los terrenos y las propiedades en construcción) menos sus valores residuales, sobre sus vidas útiles, utilizando el método de la línea recta. Las vidas útiles estimadas, los valores residuales y el método de depreciación son revisados al cierre de cada período sobre el que se informa, siendo el efecto de cualquier cambio en las estimaciones, registrado sobre una base prospectiva. Las alícuotas promedio anuales de depreciación utilizadas por la Sociedad son las siguientes:
	Concepto
	%
	
	

	Terrenos e inmuebles
	2
	
	

	Plantas de silos
	5
	
	

	Instalaciones y equipamiento
	20
	
	

	Mejoras en bienes de terceros
	20
	
	

	Rodados
	20
	
	

	Terrenos e inmuebles administrativos
	2
	
	

	Pañol
	-
	
	


Los activos mantenidos bajo arrendamiento financiero son depreciados por el plazo de su vida útil estimada al igual que los activos propios. Sin embargo, cuando no existe una seguridad razonable de que se obtendrá la propiedad al final del período de arrendamiento, los activos son depreciados sobre el término más corto entre su plazo de arrendamiento y su vida útil. Las mejoras sobre inmuebles de terceros son valuadas al costo menos la correspondiente depreciación acumulada. La depreciación es calculada en función a la vida útil promedio del contrato de locación del inmueble o a la mejor estimación respecto de su utilización económica.
Las propiedades en curso de construcción para fines de producción, suministro o de administración, son registradas al costo menos las pérdidas reconocidas por deterioro del valor. El costo incluye los honorarios profesionales y, en el caso de aquellos activos aptos, los costos por préstamos capitalizados conforme a la política contable de la Sociedad. Dichas propiedades se clasifican en las categorías apropiadas de propiedades, planta y equipo al momento de su terminación y cuando están listas para su uso pretendido. La depreciación de estos activos, igual que en el caso de los otros activos de propiedades, se inicia cuando los activos están listos para su uso previsto. Se da de baja una partida de propiedades, planta y equipo al momento de su venta o cuando ya no se espera que surjan beneficios económicos futuros del uso continuado del activo. La ganancia o pérdida que surja de la venta o retiro de un elemento de propiedades, planta y equipo se determina como la diferencia entre los ingresos por las ventas y el importe en libros del activo, y se la reconoce en resultados.
3.13 Propiedades de inversión
Las propiedades de inversión comprenden ciertos inmuebles que la Sociedad mantiene para obtener ingresos por alquileres a largo plazo como también para la apreciación de su valor, no siendo ocupadas por la Sociedad para sus propias operaciones. 

La Sociedad ha adoptado el modelo del valor razonable para todas sus propiedades de inversión, conforme a la NIC 40. De acuerdo a este modelo, las pérdidas o ganancias derivadas de un cambio en el valor razonable de las propiedades de inversión se incluirán en el resultado del periodo en que surjan.

3.14 Activos intangibles

3.14.1 Activos intangibles adquiridos de forma separada
Los activos intangibles con vidas útiles finitas, adquiridos de forma separada, son registrados al costo menos la amortización acumulada y menos las pérdidas acumuladas por deterioro del valor. La amortización se reconoce con base en el método de la línea recta sobre sus vidas útiles estimadas. La vida útil estimada y el método de amortización son revisados al cierre de cada período sobre el que se informa, siendo el efecto de cualquier cambio en tales estimaciones registrado sobre una base prospectiva. Los activos intangibles con vida útil indefinida que son adquiridos separadamente se registran al costo menos las pérdidas acumuladas por deterioro del valor.

3.14.2 Activos intangibles generados internamente – desembolsos por investigación y desarrollo
Los desembolsos originados por las actividades de investigación se reconocen como un gasto en el período en el cual se incurren. Un activo intangible generado internamente como consecuencia de actividades de desarrollo (o de la fase de desarrollo de un proyecto interno) es reconocido si todas las condiciones indicadas a continuación han sido demostradas:

· viabilidad técnica de completar el activo intangible de forma que pueda estar disponible para su utilización o su venta;

· intención de completar el activo intangible en cuestión, para usarlo o venderlo;

· capacidad para utilizar o vender el activo intangible;

· la forma en que el activo intangible vaya a generar probables beneficios económicos en el futuro;

· la disponibilidad de adecuados recursos técnicos, financieros o de otro tipo, para completar el desarrollo y para utilizar o vender el activo intangible; y

· la capacidad para medir, de forma fiable, el desembolso atribuible al activo intangible durante su desarrollo.

El monto inicialmente reconocido para un activo intangible generado internamente es la suma de los desembolsos incurridos desde el primer momento en que el elemento cumple las condiciones para su reconocimiento, listadas arriba. Cuando no se puede reconocer un activo intangible generado internamente, los desembolsos por desarrollo se imputan a resultados en el período en que se incurren.

Con posterioridad a su reconocimiento inicial, un activo intangible generado internamente se informa por su costo menos la amortización acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro del valor, sobre la misma base que los activos intangibles que son adquiridos de forma separada. La amortización se reconoce con base en el método de la línea recta sobre sus vidas útiles estimadas. La vida útil estimada y el método de amortización son revisados al cierre de cada período sobre el que se informa.

3.14.3 Activos intangibles adquiridos en una combinación de negocios
Los activos intangibles adquiridos en una combinación de negocios y reconocidos separadamente de la llave de negocio, se registran por sus valores razonables a la fecha de adquisición (lo cual es considerado como su costo).

Con posterioridad a su reconocimiento inicial, los activos intangibles adquiridos en una combinación de negocios se contabilizan por su costo menos la amortización acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro del valor, sobre la misma base que los activos intangibles que son adquiridos de forma separada. 

3.14.4 Baja de activos intangibles 

Un activo intangible se da de baja al momento de su venta, o cuando no se esperan beneficios económicos futuros de su uso o venta. Las ganancias o pérdidas que surgen de la baja en libros de un activo intangible, medidas como la diferencia entre los ingresos netos provenientes de la venta y el importe en libros del activo se reconocen en los resultados al momento en que el activo es dado de baja. 

3.15 Deterioro de valor de los activos tangibles e intangibles
Al cierre de cada período sobre el que se informa, el Grupo revisa los importes en libros de sus activos tangibles e intangibles a fin de determinar si existe alguna indicación de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro de su valor. En tal caso, se estima el monto recuperable del activo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro del valor. Cuando no es posible estimar el monto recuperable de un activo individual, el Grupo estima el monto recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo. Cuando se identifica una base razonable y uniforme de asignación, los activos corporativos son también asignados a las unidades generadoras de efectivo individuales, o son asignados al grupo más pequeño de unidades generadoras de efectivo para los cuales se puede identificar una base de asignación razonable y uniforme.
Los activos intangibles con una vida útil indefinida y aquéllos que todavía no están disponibles para su uso son sometidos a una prueba de deterioro del valor como mínimo anualmente, o cuando existe una indicación de que podría haberse deteriorado su valor.

El monto recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costos para la venta y el valor en uso. Al medir el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados a su valor actual utilizando una tasa de descuento  antes de impuestos que refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos específicos para el activo para los cuales no se han ajustado las estimaciones de flujo de efectivo futuros. 

Si el monto recuperable de un activo o de una unidad generadora de efectivo se estima por debajo de su importe en libros, el importe en libros del activo o de la unidad generadora de efectivo se reduce a su monto recuperable. Las pérdidas por deterioro del valor se reconocen inmediatamente en resultados.

Cuando posteriormente una pérdida por deterioro del valor se reversa, el importe en libros del activo (o de la unidad generadora de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su monto recuperable, de tal manera que el importe en libros incrementado no excede el importe en libros que se habría calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro del valor para dicho activo (o unidad generadora de efectivo) en años anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es reconocido automáticamente en resultados.

3.16 Inventarios
3.16.1 Cereales
Los cereales se presentan a su valor razonable menos los costos de venta estimados, dado que el Grupo considera que el negocio de cereales se encuentra contemplado en la excepción de la NIC 2.
3.16.2 Agroquímicos e insumos
Adquiridos: Los inventarios se presentan al costo de adquisición o al valor neto de realización, el menor. El costo es determinado a través del método de precio promedio ponderado. El valor neto de realización representa el precio de venta estimado menos todos los costos de completamiento y los costos necesarios para efectuar la venta.

Producidos: Las materias primas, productos en proceso, productos terminados y materiales diversos de producción, están valorizados inicialmente al costo histórico. Posteriormente al reconocimiento inicial, se valorizan al menor entre el valor neto realizable y el costo histórico. La Sociedad utiliza el método de costeo el promedio ponderado para los materiales diversos y materias primas. El costo de los productos elaborados se determinó empleando el método de absorción de costos históricos, considerando el criterio primero entrado primero salido. El valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos los costos necesarios para la venta.

3.16.3 Materias primas, productos en proceso, productos terminados y materiales diversos de producción

Están valorizados inicialmente al costo histórico. Posteriormente al reconocimiento inicial, se valorizan al menor entre el valor neto realizable y el costo histórico. La Sociedad utiliza el método del costo de identificación específica como método de costeo para los materiales diversos y materias primas. El costo de los productos elaborados se determinó empleando el método de absorción de costos. El valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos los costos necesarios para la venta.

3.16.4 Anticipos a proveedores
Los anticipos a proveedores para la adquisición de bienes de cambio, o para alquileres y arrendamientos de campos, se presentan de acuerdo a los montos efectivamente pagados. 
3.17 Activos biológicos
3.17.1 Sementeras 

· que al cierre de cada ejercicio se encuentran en su etapa inicial de su desarrollo: han sido valuadas a su costo a la fecha de cierre de cada ejercicio.

· que al cierre de cada ejercicio, se encuentran en un grado avanzado de su desarrollo biológico y pueden ser medidas en forma confiable: han sido valuadas al valor actual neto de los flujos de fondos futuros descontados asociados al desarrollo del cultivo implantado, según la estimación efectuada por el Directorio con la asistencia de los ingenieros agrónomos.

3.18 Provisiones
Las provisiones se reconocen cuando el Grupo tiene una obligación presente (ya sea legal o implícita) como resultado de un suceso pasado, es probable que el Grupo tenga que desprenderse de recursos que comporten beneficios económicos para cancelar la obligación, y puede hacerse una estimación fiable del importe de la obligación.
El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del desembolso necesario para cancelar la obligación presente, al final del periodo sobre el que se informa, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisión usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligación presente, su importe en libros representa el valor actual de dicho flujo de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es material).
Cuando se espera la recuperación de algunos o todos los beneficios económicos requeridos para cancelar una provisión, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente seguro que se recibirá el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar pude ser medido con fiabilidad.
3.18.1 Restructuraciones

Se reconoce una provisión para restructuración cuando la Sociedad tenga un plan formal detallado para efectuar la restructuración, y se haya creado una expectativa real, entre los afectados, respecto a que se llevará a cabo la restructuración, ya sea por haber comenzado a ejecutar el plan o por haber anunciado sus principales características a los que se van a ver afectados por el mismo. La medición de la provisión para restructuración debe incluir sólo los desembolsos directos que se deriven de la misma, los cuales comprenden los montos que se produzcan necesariamente por la restructuración; y que no estén asociados con las actividades que continúan en la entidad.

3.19 Instrumentos financieros
Los activos financieros y los pasivos financieros se reconocen cuando una entidad del grupo pasa a ser parte en las disposiciones contractuales del instrumento. 

Los activos financieros y los pasivos financieros se miden inicialmente a sus valores razonables. Los costos de la transacción que son directamente atribuibles a la adquisición o emisión de los activos financieros y de los pasivos financieros (distintos de los activos financieros y de los pasivos financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o se deducen del valor razonable de los activos financieros o de los pasivos financieros, cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento inicial. Los costos de transacción directamente atribuibles a la adquisición de activos financieros o de pasivos financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados, se reconocen de inmediato en los resultados. 

3.20 Activos financieros
Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorías: activos financieros “al valor razonable con cambios en los resultados”, “inversiones mantenidas hasta el vencimiento” “activos financieros disponibles para la venta”, y “préstamos y cuentas por cobrar”. La clasificación depende de la naturaleza y propósito de los activos financieros y se determina al momento del reconocimiento inicial. Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son reconocidas o dadas de baja a la fecha de la transacción. Las compras o ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de activos financieros que requieren la entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido por una regulación o una convención en el mercado. 

3.20.1 Método de la tasa de interés efectiva
El método de la tasa de interés efectiva es un método de cálculo del costo amortizado de un instrumento de deuda y de imputación del ingreso financiero a lo largo del período correspondiente. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos futuros estimados de efectivo por cobrar (incluyendo comisión, puntos básicos de intereses pagados o recibidos, costos de transacción y otras primas o descuentos que estén incluidos en el cálculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del instrumento de deuda o, cuando sea adecuado, en un período más corto, con el importe neto en libros basado en su reconocimiento inicial. Los ingresos se reconocen sobre la base de la tasa de interés efectiva en el caso de los instrumentos de deuda (excepto para los activos financieros clasificados al valor razonable con cambio en los resultados). 
3.20.2 Activos financieros al valor razonable con cambios en los resultados

Los activos financieros son clasificados como al valor razonable con cambios en los resultados cuando el activo financiero es mantenido para negociar o es designado como al valor razonable con cambios en los resultados.

Un activo financiero es mantenido para negociar si:  

· ha sido adquirido principalmente con el propósito de su venta a corto plazo; o

· al momento del reconocimiento inicial forma parte de un portafolio de instrumentos financieros identificados, que el Grupo maneja en conjunto y para el cual tiene en la actualidad un patrón reciente de toma de ganancias; o

· es un derivado que no ha sido designado y ni es eficaz como instrumento de cobertura. 

Los activos financieros distintos a los activos financieros mantenidos para negociar pueden ser designados como al valor razonable con cambios en los resultados al momento del reconocimiento inicial si:

· dicha designación elimina o reduce significativamente una inconsistencia de medición o de reconocimiento que pudiera surgir; o 
· el activo financiero forma parte de un grupo de activos o de pasivos financieros o de ambos, el cual es administrado y su rendimiento es evaluado sobre la base del valor razonable, de conformidad con la administración de riesgos o la estrategia de inversión documentadas del Grupo, y la información  sobre el conjunto es proporcionada internamente sobre dicha base; o 
· forma parte de un contrato que contiene uno o más derivados implícitos, y la NIC 39 Instrumentos financieros: reconocimiento y medición permite que todo el contrato combinado (activo o pasivo) sea designado al valor razonable con cambios en los resultados.

Los activos financieros al valor razonable con cambios en los resultados se registran al valor razonable, reconociendo cualquier ganancia o pérdida surgida de la re-medición en el estado de resultados. La ganancia o pérdida neta reconocida en los resultados incorpora todo dividendo o interés ganado sobre el activo financiero y se incluye en la partida de ‘otras ganancias y pérdidas’ en el estado consolidado de resultados integral.
3.20.3 Inversiones mantenidas hasta el vencimiento
Las inversiones mantenidas hasta el vencimiento son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables y fechas de vencimiento fijas que el Grupo tiene la intención manifiesta y la capacidad de mantener hasta el vencimiento. Luego del reconocimiento inicial, las inversiones mantenidas hasta el vencimiento se miden al costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva menos cualquier deterioro del valor. 

3.20.4 Activos financieros disponibles para la venta
Los activos financieros disponibles para la venta son instrumentos no derivados que están designados como disponibles para la venta o no son clasificados como (a) préstamos y cuentas por cobrar, (b) inversiones mantenidas hasta el vencimiento, o (c) activos financieros al valor razonable con cambio en los resultados. 

El valor razonable de los activos financieros monetarios disponibles para la venta denominados en moneda extranjera se determina en esa moneda extranjera y se convierte a la tasa de cambio vigente al cierre del período sobre el que se informa. Las ganancias y pérdidas en moneda extranjera que se reconocen en los resultados se determinan con base en el costo amortizado del activo monetario. Otras ganancias y pérdidas de cambio por moneda extranjera se reconocen en el otro resultado integral. 

Las inversiones de patrimonio disponibles para la venta que no tienen un precio de cotización en un mercado activo, y cuyo valor razonable no pueda ser medido con confiabilidad, y los derivados que están relacionados y que deben ser cancelados mediante la entrega dichas inversiones de patrimonio no cotizadas, se miden al costo menos cualquier pérdida por deterioro del valor identificada al cierre de cada período sobre el que se informa.

3.20.5 Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no tienen cotización en un mercado activo. Los préstamos y cuentas por cobrar (incluyendo las cuentas por cobrar comerciales, saldos fiscales, saldos bancarios y efectivo, y otros) son medidos al costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. 

Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva, excepto por las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resulte inmaterial.

3.20.6 Deterioro del valor de activos financieros
Los activos financieros excepto aquéllos designados al valor razonable con cambios en los resultados, son probados para detectar indicadores de deterioro del valor al cierre de cada período sobre el cual se informa. Se considera que un activo financiero está deteriorado en su valor cuando existe evidencia objetiva de dicho deterioro como consecuencia de uno o más eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y ese evento o eventos causantes de la pérdida tienen un impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero. 

Para las inversiones patrimoniales disponibles para la venta, se considera que una caída significativa o prolongada en el valor razonable del título valor por debajo de su costo es una evidencia objetiva de deterioro en su valor.  
Para todos los otros activos financieros, la evidencia objetiva del deterioro podría incluir:

· dificultad financiera significativa del emisor o contraparte; o 

· incumplimiento de contrato, tal como atrasos u omisión de pagos de intereses o de capital; o 

· se torna probable que el prestatario caiga en bancarrota o en una reorganización financiera; o 

· la desaparición de un mercado activo para ese activo financiero debido a dificultades financieras.

Para ciertas categorías de activos financieros, tales como cuentas por cobrar comerciales, los activos para los que se ha evaluado que individualmente no tienen un deterioro del valor, adicionalmente, se los evalúa sobre una base colectiva con relación a dicho deterioro del valor. Entre la evidencia objetiva de que una cartera de cuentas por cobrar podría estar deteriorada se podría incluir la experiencia pasada del Grupo con respecto a cobranzas, un incremento en el número de pagos atrasados en la cartera que superen el período normal de crédito, así como cambios observables en las condiciones económicas locales y nacionales que se relacionen con el incumplimiento en los pagos.  

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la pérdida reconocida por deterioro es la diferencia entre el importe en libros y el valor presente del flujo futuro estimado de efectivo del activo, descontado a la tasa de interés efectiva original del activo financiero. 

Para los activos financieros registrados al costo, el importe de la pérdida por deterioro del valor se mide como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor presente del flujo futuro estimado de efectivo, descontado a la tasa de retorno actual del mercado para un activo financiero similar. Dicha pérdida por deterioro del valor no será reversada en períodos posteriores.   

El importe en libros del activo financiero se reduce directamente por la pérdida por deterioro del valor para todos los activos financieros excepto para las cuentas por cobrar comerciales, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de provisión. Cuando se considera que una cuenta por cobrar comercial es incobrable, se elimina contra la cuenta de provisión. La recuperación posterior de los montos previamente eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de provisión. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provisión se reconocen en el estado de ganancias o pérdidas y otros resultados integrales.

Cuando un activo financiero disponible para la venta es considerado como deteriorado en su valor, las ganancias o pérdidas acumuladas previamente, reconocidas en el otro resultado integral, son reclasificadas a los resultados del período.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado,  si, en un período posterior, el importe de la pérdida por deterioro del valor disminuye y la misma puede ser relacionada de manera objetiva con un evento ocurrido luego de que dicho deterioro del valor fue reconocido, la pérdida por deterioro del valor previamente reconocida se reversa mediante una imputación a los resultados siempre y cuando el monto en libros de la inversión a la fecha en que se reversa el deterioro del valor no exceda el importe que hubiera resultado de mantenerse medido a su costo amortizado en caso de que no se hubiera reconocido el deterioro del valor. 

Con respecto a los títulos de patrimonio disponibles para la venta, las pérdidas por deterioro del valor previamente reconocidas en los resultados, no son reversadas a través de los resultados. Cualquier incremento en el valor razonable posterior a una pérdida por deterioro del valor se reconoce en el otro resultado integral y se acumula en la partida de reserva por revaluación de inversiones. Con respecto a los títulos de deuda disponibles para la venta, las pérdidas por deterioro del valor se reversan con imputación a resultados si un incremento en el valor razonable de la inversión puede ser objetivamente relacionado con un evento que ocurra después del reconocimiento de la pérdida por deterioro del valor. 

3.20.7 Baja en cuentas de los activos financieros
El Grupo da de baja en cuentas un activo financiero únicamente cuando expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de ese activo financiero a otra entidad. Si el Grupo no transfiere ni retiene substancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y continúa reteniendo el control del activo transferido, el Grupo reconoce su participación en el activo y la obligación asociada por los montos que puede tener que pagar. Si el grupo retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, el Grupo continuará reconociendo el activo financiero y también reconocerá un préstamo garantizado por el monto de los ingresos recibidos. 

En la baja total en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el importe en libros del activo y la suma de la contraprestación recibida y por recibir así como el resultado acumulado que había sido reconocido en el otro resultado integral y se había acumulado en el patrimonio, se reconoce en los resultados.

En los restantes casos cuando la baja en cuentas de un activo financiero no es total (por ejemplo, cuando el Grupo retiene una opción para readquirir parte de un activo transferido), el Grupo distribuye el anterior importe en libros del activo financiero entre la parte que continua reconociendo bajo una participación continua, y la parte que ya no reconoce, sobre la base del valor razonable relativo de dichas partes a la fecha de la transferencia. La diferencia entre el importe en libros asignada a la parte que ya no continúa siendo reconocida y la suma de la contraprestación recibida por la parte que ya no sigue siendo reconocida y cualquier ganancia o pérdida acumulada asignada a esa parte que hubiese sido reconocida en el otro resultado integral, se reconoce en resultados. La ganancia o pérdida acumulada que hubiese sido reconocida en el otro resultado integral es asignada entre la parte que continúa siendo reconocida y la parte que ya no es reconocida con base en los valores razonables relativos de ambas partes.  

3.21 Pasivos financieros e instrumentos del patrimonio
3.21.1 Clasificación como deuda o patrimonio
Los instrumentos de deuda y de patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual y las definiciones de un pasivo financiero y de un instrumento de patrimonio. 

3.21.2 Instrumentos de patrimonio
Un instrumento de patrimonio es todo contrato que evidencie un interés residual en los activos de una entidad luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio emitidos por el Grupo se reconocen por el monto de los ingresos recibidos, neto de los costos de emisión directos.

La recompra de los instrumentos de patrimonio propios de la Sociedad se reconoce y se deduce directamente en el patrimonio. No se reconoce ningún resultado, proveniente de la compra, venta, emisión o cancelación de los instrumentos de patrimonio propios de la Compañía.

3.21.3 Pasivos financieros
Los pasivos financieros son clasificados como al valor razonable con cambios en los resultados o como otros pasivos financieros.

3.21.3.1 Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Un pasivo financiero se clasifica como al valor razonable con cambios en resultados cuando es un pasivo financiero mantenido para negociar o es designado como al valor razonable con cambios en resultados.

Un pasivo financiero se clasifica como para negociar si:

· ha sido adquirido principalmente con el propósito de su venta a corto plazo; o

· al momento del reconocimiento inicial forma parte de un portafolio de instrumentos financieros identificados administrados por el Grupo y ha habido un patrón real reciente de toma de ganancias a corto plazo; o

· es un derivado que no ha sido designado y no es eficaz como instrumento de cobertura. 

Un pasivo financiero que no sea un pasivo financiero mantenido para negociar podría también ser designado como un pasivo financiero al valor razonable con cambios en resultados al momento del reconocimiento inicial si:

· dicha designación elimina o reduce significativamente una inconsistencia de medición o de reconocimiento que de otra manera pudiera surgir; o 

· el pasivo financiero forma parte de un grupo de activos financieros o de pasivos financieros o de ambos, el cual es administrado y su rendimiento es evaluado sobre la base del valor razonable, de conformidad con la administración de riesgo documentada del Grupo o su estrategia de inversión, y la información  sobre el agrupamiento es proporcionada internamente sobre dicha base; o 

· forma parte de un contrato que contiene uno o más instrumentos implícitos, y la NIC 39 Instrumentos financieros: Reconocimiento y medición permite que todo el contrato combinado (activo o pasivo) sea designado al valor razonable con cambios en resultados.

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados se registran al valor razonable, reconociendo cualquier ganancia o pérdida surgida de la re-medición en el estado de resultados. La ganancia o pérdida neta reconocida en los resultados se incluye en la partida de ‘otras ganancias y pérdidas’ en el estado consolidado de resultados integrales.

3.21.3.2 Otros pasivos financieros

Los otros pasivos financieros, incluyendo los préstamos, las cuentas por pagar comerciales y las otras cuentas por pagar, se miden posteriormente al costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva. 

El método de la tasa de interés efectiva es un método de cálculo del costo amortizado de un pasivo financiero y de imputación del gasto financiero a lo largo del período relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por pagar estimados, incluyendo todos los honorarios y puntos pagados o recibidos que forman parte integrante de la tasa de interés efectiva, los costos de transacción y otras primas o descuentos, a lo largo de la vida esperada del pasivo financiero o, cuando sea adecuado, en un período más corto, con el importe neto en libros del pasivo financiero al momento de su reconocimiento inicial.

3.21.3.3 Baja en cuentas de pasivos financieros

El Grupo da de baja en cuentas los pasivos financieros si, y solo si, las obligaciones del Grupo se cumplen, se cancelan o expiran. La diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero dado de baja y la contraprestación pagada y por pagar se reconoce en los resultados.
3.22 Fideicomisos financieros “Agrofina”
Los estados financieros incluyen el patrimonio cedido a los Fideicomisos Financieros “Agrofina”. El control se obtiene cuando la Sociedad posee el poder para gobernar las políticas financieras y operativas de una entidad de manera de obtener beneficios de sus actividades.

En caso de ser necesario, se efectúan ajustes a los estados financieros de los fideicomisos para adaptar sus políticas contables a aquellas utilizadas por la Sociedad.

Todas las transacciones, saldos, ingresos y gastos intercompañías son eliminados totalmente en la incorporación. 

Al 30 de junio de 2017 los fideicomisos que forman parte de la Sociedad son los Fideicomisos Financieros Agrofina X, XI, XII y XIII  (los valores fiduciarios correspondientes al fideicomiso XII han sido colocados en oferta pública con fecha 7 de julio de 2017 y los correspondientes al fideicomiso XIII se estima serán difundidos al público en agosto de 2017) y al 30 de junio de 2016 el Fideicomiso Financiero Agrofina VIII, IX y X (ver nota 24.b). A los efectos de incorporación, se utilizaron: 
(a) Al 30 de junio de 2017: Los Estados contables de liquidación del Fideicomiso Financiero Agrofina VIII y IX al 31 de diciembre de 2016, a efectos de exponer adecuadamente los resultados. Los Estados contables del Fideicomiso Financiero Agrofina X al 30 de junio de 2017 y 2016 por el periodo de seis meses y por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2016. Los Estados contables del Fideicomiso Financiero Agrofina XI al 30 de junio de 2017 y 31 de diciembre de 2016. Información de Gestión del Fideicomiso Agrofina XII y Fideicomiso Agrofina XIII al 30 de junio de 2017, ya que se encuentran en su etapa privada.
(b) Al 30 de junio de 2016: Los Estados contables de liquidación del Fideicomiso Financiero Agrofina VI y VII al 31 de diciembre de 2015, a efectos de exponer adecuadamente los resultados. Los Estados contables del Fideicomiso Financiero Agrofina VIII al 30 de junio de 2016 y 2015 por el periodo de seis meses y por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2015. Los Estados contables del Fideicomiso Financiero Agrofina IX al 30 de junio de 2016 y 31 de diciembre de 2015. Información de Gestión del Fideicomiso Agrofina X al 30 de junio de 2016, ya que se encuentra en su etapa privada.
3.23 Estado de Flujo de Efectivo
La Sociedad presenta dicho estado de acuerdo con el método indirecto, partiendo del resultado neto de cada ejercicio, adicionándole o deduciéndole, según corresponda, aquellas partidas que intervinieron en su determinación, pero que no afectaron el flujo de efectivo. La Sociedad considera como concepto de efectivo y equivalente de efectivo para este estado los siguientes conceptos: efectivo neto de los descubiertos bancarios (nota 26)

4. JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS Y FUENTES CLAVE DE ESTIMACIÓN DE LA INCERTIDUMBRE

En la aplicación de las políticas contables del Grupo, que se describen en la nota 4, los Directores deben hacer juicios, estimaciones e hipótesis sobre los importes en libros de los activos y pasivos que no están disponibles en otras fuentes. Las estimaciones e hipótesis asociadas se basan en la experiencia histórica y en otros factores que se consideran como relevantes. Los resultados reales pueden diferir de dichas estimaciones.
Las estimaciones y las hipótesis subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el período de la revisión, si esa revisión afecta solamente a ese período y a períodos futuros si la revisión afecta tanto al período corriente como a períodos futuros.
4.1 Juicios críticos al aplicar las políticas contables
4.1.1 Economías hiperinflacionarias

La NIC 29, “Información financiera en economías hiperinflacionarias”, requiere que los estados financieros de una entidad cuya moneda funcional sea la de una economía hiperinflacionaria sean expresados en términos de la unidad de medida corriente a la fecha de cierre del ejercicio sobre el que se informa. Para ello, en términos generales, se debe computar en las partidas no monetarias la inflación producida desde la fecha de adquisición o desde la fecha de revaluación, según corresponda. La norma detalla una serie de factores cuantitativos y cualitativos a considerar para determinar si una economía es o no hiperinflacionaria. Teniendo en consideración la tendencia decreciente de inflación, la inexistencia de indicadores cualitativos que den lugar a una conclusión definitiva y la inconsistencia de los datos de inflación del pasado publicados por el INDEC, el Directorio de la Sociedad ha concluido que no existe evidencia suficiente para que Argentina sea considerado un país con economía hiperinflacionaria a junio de 2017, en el marco de los lineamientos establecidos en la NIC 29. Por lo tanto, no se han aplicado los criterios de reexpresión de la información financiera establecidos en dicha norma en el ejercicio corriente.

En los últimos años, ciertas variables macroeconómicas que afectan los negocios de la Sociedad, tales como el costo salarial, los precios de las principales materias primas, insumos e inventarios, las tasas de préstamos y los tipos de cambio, han sufrido variaciones de cierta importancia. Si la reexpresión de los estados financieros a moneda homogénea llegara a tornarse aplicable, el ajuste deberá reanudarse tomando como base la última fecha en que la Sociedad ajustó sus estados financieros para reflejar los efectos de la inflación, tal como establece la normativa aplicable. Ambas circunstancias deben ser tenidas en cuenta por los usuarios de los presentes estados financieros.
4.1.2 Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento

Los directores y gerentes revisaron los activos financieros del Grupo mantenidos hasta su vencimiento en relación con el mantenimiento del capital y sus requerimientos de liquidez y han confirmado la intención y capacidad del Grupo para mantener dichos activos hasta su vencimiento.
4.1.3 Control sobre Los Grobo S.G.R. 

La nota 3.3 describe que Los Grobo S.G.R. es una subsidiaria de Los Grobo Agropecuaria S.A. aunque ésta solo tiene una participación en el capital y en los votos de 46,5%. La Sociedad ha mantenido su participación desde el ejercicio anterior y el 53,5% restante de la participación accionaria es poseído por una gran cantidad de accionistas que no están relacionados con el Grupo Los Grobo. 
Los directores de la Sociedad evaluaron si se tiene o no control sobre Los Grobo S.G.R. basados en si la Sociedad tiene la habilidad práctica para dirigir las actividades de Los Grobo S.G.R. de forma unilateral.  Al emitir su juicio, los directores consideraron el tamaño absoluto de la participación de Los Grobo Agropecuaria en Los Grobo S.G.R. y el tamaño relativo y dispersión de las acciones poseídas por los demás accionistas.  Luego de la evaluación, los directores concluyeron que el Los Grobo Agropecuaria S.A. tiene una participación con voto suficientemente dominante para dirigir las actividades relevantes de Los Grobo S.G.R. y por lo tanto tiene control sobre Los Grobo S.G.R.

4.2 Fuentes clave de incertidumbre en las estimaciones
A continuación se discuten las hipótesis básicas respecto del futuro y otras fuentes claves de incertidumbre en las estimaciones, al cierre del período sobre el que se informa, las cuales implican un riesgo significativo de originar ajustes materiales en los importes en libros de los activos y pasivos durante el próximo año financiero.

4.2.1 Deterioro del valor de la llave de negocio
Determinar si la llave de negocio ha sufrido deterioro en su valor implica el cálculo del valor en uso de las unidades generadoras de efectivo a la cuales ha sido asignada la plusvalía. El cálculo del valor en uso requiere que la entidad determine los flujos de efectivo futuros que deberían surgir de las unidades generadoras de efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor actual.

4.2.2 Vidas útiles de propiedades, planta y equipo
Como se describe en la nota 4.12, la Sociedad revisa la vida útil estimada de propiedades, planta y equipo al cierre de cada ejercicio sobre el que se informa. Durante el corriente ejercicio no se han modificado las vidas útiles estimadas. 

4.2.3 Estimaciones y juicios significativos para la valuación de los activos biológicos
La Sociedad produce cereales y oleaginosas con un promedio de tiempo de producción de seis meses, dependiendo del tipo de cultivo. La estimación del valor razonable de los activos biológicos está basada en el valor presente de los flujos de fondos futuros, considerando la mejor estimación de los directores, con la asistencia de los ingenieros agrónomos a cargo de la producción.

Los flujos de fondos futuros están basados en las siguientes hipótesis claves:

· Al momento de la floración, los activos biológicos son valuados con el método de los flujos de fondos descontados; en otro caso se mantienen valuados a su costo histórico.

· Los activos biológicos que se encuentran temporalmente adheridos al suelo son reconocidos y medidos al valor razonable separándolos del valor de la tierra.

· Las áreas son medidas con tecnología satelital (GPS) al momento de la plantación y remedidos cuando se realizan las labores (por ejemplo, fertilización).

· Los granos se transaccionan en mercados activos, y los precios se encuentran siempre disponibles dado que se trata de commodities. El precio utilizado para la determinación del valor razonable es el forward considerado a la fecha de emisión de los estados financieros, considerando la fecha de cosecha estimada.

· Los rindes son estimados utilizando técnicas implementadas por la Sociedad, basadas en variables claves, como: más de 25 años de experiencia para considerar los rindes históricos de cada zona, lluvias, radiación solar, fecha de plantación, tipo de semilla utilizada, cantidad de fertilizantes necesarios, impacto de pestes y enfermedades y otra información técnica de los campos.

· La tasa de descuento considerada para el descuento de los flujos futuros de fondos está basada en la tasa promedio del costo del capital (WACC – Weighted Average Cost of Capital) y la capitalización de activos (CAPM – Capital Asset Pricing Model), considerando las tasas y ratios específicos de la actividad.

La estimación de costos está basada en los presupuestos de la gerencia, los cuales fueron preparados con base en la información histórica y el conocimiento acumulado.    
4.2.4 Recuperabilidad de activos intangibles generados internamente
Durante el año, los Directores reconsideran la recuperabilidad de los activos intangibles generados internamente surgidos del desarrollo de agroquímicos con potencialidad comercial, que se incluyen en el estado de situación financiera al 30 de junio de 2017 y 2016 ascendía a 184.268 y 139.370, respectivamente.

Los proyectos continúan desarrollándose de manera muy satisfactoria y la reacción del mercado ha reconfirmado las estimaciones anteriores de ingresos proyectados para los proyectos. No se han detectado durante el ejercicio hechos que hayan influido en los Directores para reconsiderar sus hipótesis acerca de la participación futura en el mercado y los márgenes proyectados respecto de estos productos. Se ha efectuado un análisis de sensibilidad detallado y los Directores confían en que el 
importe en libros del activo se recuperará completamente, incluso si las ganancias disminuyen. Esta situación será monitoreada muy de cerca y se efectuarán ajustes en ejercicios futuros si la actividad del mercado indicará que tales ajustes son pertinentes.

4.2.5 Método de amortización de activos intangibles generados internamente
Como se describe en la nota 3.14 la sociedad revisa la vida útil estimada de los activos intangibles generados internamente al cierre de cada ejercicio sobre el que se informa, como también el método de amortización.
5. RESULTADO POR PRODUCCIÓN AGRÍCOLA

	
	30.06.2017
	
	30.06.2016

	Ingresos por producción agrícola: (1)
	465.737
	
	382.412

	Costos de la producción agrícola: (2)
	(344.282)
	
	(167.632)

	Cambio en el valor razonable de los activos biológicos
	(2.981)
	
	4.666

	Resultado por producción agrícola
	118.474
	
	219.446


(1) El siguiente cuadro detalla los ingresos por producción:
	
	
	
	
	
	
	

	
	Toneladas
	
	VNR cosecha
	
	30.06.2017
	
	30.06.2016

	Cebada
	2.783
	
	2.053
	
	5.714
	
	12.683

	Trigo
	21.230
	
	2.430
	
	51.598
	
	21.481

	Girasol
	11.546
	
	4.330
	
	49.991
	
	19.053

	Maíz
	55.544
	
	2.339
	
	129.922
	
	124.166

	Soja
	42.441
	
	3.792
	
	160.963
	
	181.886

	Poroto
	300
	
	8.376
	
	2.513
	
	-

	Maní
	7.360
	
	8.767
	
	64.529
	
	21.789

	Otros
	189
	
	2.682
	
	507
	
	1.354

	Total
	
	
	
	
	465.737
	
	382.412


(2) El siguiente cuadro detalla los gastos por producción:
	
	30.06.2017
	
	30.06.2016

	Labores
	25.348
	
	18.113

	Arrendamientos
	74.000
	
	40.031

	Insumos
	182.409
	
	68.032

	Gastos de cosecha
	46.750
	
	29.067

	Depreciaciones de las propiedades, plantas y equipos
	287
	
	197

	Fletes
	1.148
	
	531

	Seguros
	2.164
	
	3.002

	Sueldos y jornales
	6.149
	
	4.333

	Gastos generales
	7.856
	
	9.643

	Recupero por cobro de seguros
	(1.829)
	
	(5.317)

	Totales
	344.282
	
	167.632


6. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
	
	30.06.2017
	
	30.06.2016

	
	
	
	

	Cereales
	4.286.336
	
	2.779.896

	Agroquímicos de reventa
	1.159.221
	
	667.809

	Agroquímicos producidos por el Grupo
	1.894.725
	
	1.467.956

	Harinas
	
	
	96.227

	Ingresos por prestación de servicios
	205.573
	
	146.734

	Ingresos por comisiones
	29.432
	
	22.550

	Comisiones por operaciones en consignación
	97.651
	
	43.176

	Resultados por operaciones con derivados
	(36.288)
	
	67.028

	Derechos a las exportaciones
	(16.615)
	
	(29.624)

	Impuesto sobre los ingresos brutos
	(100.882)
	
	(82.252)

	Totales
	7.519.153
	
	5.179.500


7. COSTO DE VENTAS DE BIENES Y SERVICIOS
	
	30.06.2017
	
	30.06.2016

	
	
	
	

	Existencia de inventarios al comienzo del ejercicio (neto de anticipos)
	2.137.507
	
	1.091.716

	Compras y servicios de multiplicación de terceros
	6.627.365
	
	4.684.463

	Ingreso por producción
	475.739
	
	334.460

	Gastos de producción de bienes de cambio:
	
	
	

	Sueldos y jornales
	169.156
	
	122.936

	Depreciación de propiedad, planta y equipo
	20.122
	
	8.435

	Reparaciones y mantenimiento
	20.574
	
	7.910

	Comisiones
	13.844
	
	6.363

	Seguros
	8.513
	
	4.768

	Combustibles y lubricantes
	5.973
	
	8.796

	Honorarios
	79.912
	
	29.421

	Fletes
	13.042
	
	8.150

	Envasado
	79.684
	
	43.643

	Impuestos
	2.698
	
	644

	Alquileres
	1.436
	
	1.005

	Tratamiento de residuos
	3.896
	
	5.412

	      Menos:
	
	
	

	Transferencia de insumos para producción
	(89.223)
	
	(64.531)

	Existencia de inventarios al final del ejercicio (neto de anticipos)
	(2.952.864)
	
	(2.137.507)

	Totales
	6.617.374
	
	4.156.084


8. RESULTADOS DE LAS INVERSIONES
	
	30.06.2017
	
	30.06.2016

	
	
	
	

	Intereses ganados por plazos fijos
	2.137
	
	3.318

	Intereses de letras
	
	
	7.361

	Resultados ganados por participación en fondos comunes de inversión
	7.541
	
	1.059

	Resultados por tenencia de bonos
	115
	
	176

	Resultados por participación en fideicomisos
	479
	
	(1.549)

	Totales
	10.272
	
	10.365


9. OTRAS GANANCIAS Y PÉRDIDAS
	
	30.06.2017
	
	30.06.2016

	
	
	
	

	Ganancia por la venta de propiedades, planta y equipo
	3.300
	
	3.226

	Ganancia por revaluación de las propiedades de inversión
	48.705
	
	33.343

	Contingencias
	(5.463)
	
	

	Recupero de las provisiones
	
	
	7.740

	Aumento de las provisiones
	
	
	(3.165)

	Otros ingresos y egresos
	(9.575)
	
	(1.244)

	Totales
	36.967
	
	39.900


10. GASTOS DE COMERCIALIZACIÓN Y ADMINISTRACIÓN
	
	Gastos de comercialización

	
	30.06.2017
	
	30.06.2016

	
	
	
	

	Sueldos y jornales
	123.820
	
	68.190

	Honorarios
	6.080
	
	3.949

	Impuestos, tasas y contribuciones
	3.757
	
	2.619 

	Arrendamientos
	20.285
	
	11.021 

	Gastos de estructura
	14.089
	
	4.464 

	Mantenimiento y reparaciones
	23.579
	
	10.959 

	Fletes
	104.054
	
	86.747 

	Movilidad y viáticos
	4.608
	
	3.313 

	Depreciaciones de las propiedades, plantas y equipos
	3.820
	
	3.066 

	Amortización de los activos intangibles
	18.301
	
	22.206 

	Combustibles y lubricantes
	10.476
	
	7.234 

	Gastos de oficina
	716
	
	1.516 

	Capacitación
	364
	
	477

	Comisiones
	61.011
	
	48.291 

	Seguros
	601
	
	1.284 

	Previsiones
	3.082
	
	29.245 

	Gastos de comercialización
	21.625
	
	11.871 

	Gastos de exportación
	43.038
	
	14.318 

	Otros
	3.462
	
	458

	Totales
	466.768
	
	331.228


	
	Gastos de administración

	
	30.06.2017
	
	30.06.2016

	
	
	
	

	Sueldos y jornales
	115.623
	
	74.661

	Honorarios
	27.974
	
	11.144

	Impuestos, tasas y contribuciones
	19.522
	
	31.166

	Arrendamientos
	4.395
	
	3.665

	Gastos de estructura
	3.759
	
	3.022

	Mantenimiento y reparaciones
	2.737
	
	3.783

	Movilidad y viáticos
	4.388
	
	1.303

	Depreciaciones de las propiedades, plantas y equipos
	24.401
	
	16.099

	Amortización de los activos intangibles
	2.146
	
	1.591

	Combustibles y lubricantes
	629
	
	626

	Gastos de oficina
	15.854
	
	10.658

	Comisiones y gastos bancarios
	9.057
	
	5.984 

	Capacitación
	740
	
	814 

	Seguros
	9.448
	
	5.951

	Otros
	3.829
	
	1.460

	Totales
	244.936
	
	171.927


11. RESULTADOS FINANCIEROS NETOS

	
	30.06.2017
	
	30.06.2016

	Intereses ganados
	13.427
	
	40.957

	Intereses por préstamos
	(497.057)
	
	(530.015)

	Intereses por financiamiento de entidades de propósito especial
	
	
	(17.066)

	Intereses por arrendamientos financieros
	(6.503)
	
	(4.317)

	Intereses por obligaciones negociables
	(167.999)
	
	(104.291)

	Otros intereses perdidos
	(82.796)
	
	(48.451)

	Otros costos financieros
	(64.292)
	
	(25.754)

	Diferencias de cambio netas
	(301.526)
	
	(283.606)

	Totales
	(1.106.746)
	
	(972.543)


12. IMPUESTO A LAS GANANCIAS

La Sociedad ha registrado un cargo por impuesto a las ganancias según el siguiente detalle:
	
	30.06.2017
	
	30.06.2016

	
	
	
	

	Impuesto a las ganancias corriente
	(1.235)
	
	(644)

	Impuesto a las ganancias diferido
	272.282
	
	58.216

	Impuesto a las ganancias del ejercicio
	271.047
	
	57.572


La conciliación entre el cargo a resultados, registrado por impuesto a las ganancias y el resultante de aplicar la tasa del 35% establecida por las normas impositivas vigentes en la República Argentina al resultado contable del ejercicio es la siguiente:

	Pérdida del ejercicio antes del impuesto a las ganancias
	(904.171)
	
	(183.703)

	Impuesto determinado a la tasa del 35% aplicada al resultado contable 
	316.459
	
	64.296

	Efecto de las diferencias permanentes
	(45.412)
	
	(6.724)

	Impuesto a las ganancias del ejercicio
	271.047
	
	57.572


La composición del saldo neto por impuesto diferido es la siguiente:

	
	30.06.2017
	
	30.06.2016

	Activos impositivos diferidos:
	
	
	

	Provisiones y previsiones no deducibles
	34.127
	
	12.855

	Valuación de bienes de cambio
	29.339
	
	19.697

	Subtotales
	63.466
	
	32.552

	Quebrantos acumulados:
	
	
	

	Saldo al inicio del ejercicio
	186.104
	
	121.480

	Aumento del ejercicio
	293.938
	
	64.624

	Previsión del periodo
	-34.611
	
	

	Subtotales
	445.431
	
	186.104

	Pasivos impositivos diferidos:
	
	
	

	Valuación de propiedad, planta y equipo
	(276.777)
	
	(219.961)

	Propiedades de inversión
	(48.601)
	
	(29.644)

	Valuación de activos intangibles
	(45.508)
	
	(42.631)

	Otros
	(944)
	
	(1.281)

	Subtotales
	(371.830)
	
	(293.517)

	Totales pasivo neto por impuesto diferido
	137.067
	
	(74.861)


	Activos impositivos diferidos
	445.431
	
	

	Pasivo impositivos diferidos
	(371.830)
	
	(74.861)

	Totales pasivo neto por impuesto diferido
	137.067
	
	(74.861)


La Sociedad ha registrado los mencionados activos y pasivos por impuesto a las ganancias diferido a sus respectivos valores nominales. 
Al 30 de junio de 2017 y 2016, la evolución del impuesto diferido es la siguiente:

	
	30.06.2017
	
	30.06.2016

	
	
	
	

	Saldos al inicio del ejercicio
	(74.861)    
	
	(38.659)    

	Cargo a resultado del ejercicio
	272.282
	
	54.237

	Movimientos que afectan otros resultados integrales
	(60.354)
	
	(90.439)

	Saldos al cierre del ejercicio
	137.067
	
	(74.861)    


13. GANANCIAS POR ACCIÓN
	
	30.06.2017
	30.06.2016

	Pérdida atribuible a los propietarios de la controladora
	(559.434)
	(126.822)

	
	
	

	Número promedio ponderado de acciones ordinarias para propósitos de las ganancias por acción básicas (en miles)
	617.468
	127.229

	Pérdida por acción básica atribuible a los propietarios de la controladora
	(0,91)
	(1,00)

	
	
	


Al 30 de junio de 2017 y 2016, la Sociedad no ha emitido instrumentos financieros u otros contratos que otorguen a su poseedor derechos sobre el capital representado por acciones ordinarias de la Sociedad que podrían modificar las tenencias actuales, por lo que la ganancia por acción ordinaria básica y diluida son coincidentes.

Las ganancias y el número promedio ponderado de acciones ordinarias usadas en el cálculo de las ganancias por acción son los siguientes:

	
	30.06.2017
	
	30.06.2016

	
	
	
	

	Total resultado integral del ejercicio
	(515.904)
	
	70.914

	Número promedio ponderado de acciones ordinarias a los fines de determinar las ganancias por acción básicas
	617.468
	
	127.229


14. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

	
	30.06.2017
	
	30.06.2016

	
	
	
	

	Costo
	1.120.982
	
	901.178 

	Depreciación acumulada
	(121.087)
	
	(94.453)

	Totales
	999.895
	
	806.725

	
	
	
	

	Terrenos e inmuebles
	177.482
	
	113.566 

	Plantas de silo
	453.911
	
	408.639 

	Equipos industriales
	265.245
	
	175.769 

	Instalaciones y equipamiento
	10.678
	
	7.134 

	Mejoras sobre inmuebles de terceros
	226
	
	116 

	Rodados
	20.829
	
	21.057 

	Terrenos e inmuebles administrativos
	6.650
	
	6.765 

	Pañol
	16.828
	
	10.394

	Obras en curso y anticipos a proveedores
	48.046
	
	63.285

	Totales
	999.895
	
	806.725


Información requerida por la NIC 16 para bienes revaluados:

· Fecha de la revaluación: 30/06/2017

· Tasador independiente: Mauricio Barros

· Método e hipótesis significativas aplicadas en la estimación del valor razonable: Se han realizado distintas acciones entre las cuales cabe mencionar: relevamiento de los componentes con los que cuenta cada una de las plantas de silo, consultas a especialistas que comercializan elementos similares y se tuvo en cuenta la capacidad de almacenaje de las mismas. Por separado se analizó el valor del inmueble en la que están emplazadas, para lo cual se tuvieron en cuenta características como la ubicación, fácil acceso, la estructura y condiciones de mantenimiento, además de cuestiones propias del mercado inmobiliario.

· Importe en libros al que se habrían reconocido las plantas de silo e inmuebles según el modelo de costo: 33.656 miles de pesos.

El detalle de variaciones en el rubro Propiedad, planta y equipo al 30 de junio de 2017 es el siguiente:
	
	
	……………………….Valores sin depreciación……………………
	…..……Depreciaciones (1)………..
	Valor residual neto

	
	Al inicio del ejercicio
	Incorpora-

ciones
	Bajas
	Revaluaciones
	
	Transfe-rencias
	Al cierre del ejercicio
	Acumuladas al inicio del ejercicio
	Bajas
	Del ejercicio

(2)
	Acumuladas al cierre del ejercicio
	

	Terrenos e inmuebles
	114.076
	20
	
	59.380
	
	9.883
	183.359
	(510)
	
	(5.367)
	(5.877)
	177.482

	Plantas de silo
	446.489
	745
	
	63.342
	
	
	510.576
	(37.850)
	
	(18.815)
	(56.665)
	453.911

	Equipos industriales
	177.829
	2.327
	
	49.671
	
	52.270
	282.097
	(2.060)
	
	(14.792)
	(16.852)
	265.245

	Instalaciones y equipamiento
	22.787
	6.707
	(121)
	
	
	
	29.373
	(15.653)
	103
	(3.145)
	(18.695)
	10.678

	Mejoras en propiedades de terceros
	2.310
	147
	
	
	
	
	2.457
	(2.194)
	
	(37)
	(2.231)
	226

	Rodados
	36.026
	6.011
	(1.676)
	
	
	
	40.361
	(14.969)
	1.509
	(6.072)
	(19.532)
	20.829

	Terrenos e inmuebles administrativos
	7.885
	
	
	
	
	
	7.885
	(1.120)
	
	(115)
	(1.235)
	6.650

	Obras en curso y anticipos a proveedores
	63.285
	47.191
	(277)
	
	
	(62.153)
	48.046
	
	
	
	
	48.046

	Pañol
	10.394
	6.434
	
	
	
	
	16.828
	
	
	
	
	16.828

	Totales 
	881.081
	69.582
	(2.074)
	172.393
	
	-
	1.120.982
	(74.356)
	1.612
	(48.343)
	(121.087)
	999.895


(1) Las alícuotas promedio se detallan en la nota 3.12.
(2) La depreciación del ejercicio se imputa a gastos de comercialización (3.820), gastos administración (24.401) y costos de producción (20.122).
El detalle de variaciones en el rubro Propiedad, planta y equipo al 30 de junio de 2016 es el siguiente:

	
	
	……………………….Valores sin depreciación……………………
	…..……Depreciaciones (1)………..
	Valor residual neto

	
	Al inicio del ejercicio
	Incorpora-

ciones
	Bajas
	Revaluaciones
	
	Transfe-rencias
	Al cierre del ejercicio
	Acumuladas al inicio del ejercicio
	Bajas
	
	Del ejercicio

(2)
	Acumuladas al cierre del ejercicio
	

	Terrenos e inmuebles
	73.670
	221
	
	36.455
177.921
	
	5.991
	116.337
	(510)
	
	
	(2.261)
	(2771)
	113.566

	Plantas de silo
	279.612
	815
	
	
	
	
	458.348
	(37.850)
	
	
	(11.859)
	(49.709)
	408.639

	Equipos industriales
	108.327
	2.014
	
	64.121
	
	9.344
	183.806
	(2.060)
	
	
	(5.977)
	(8.037)
	175.769

	Instalaciones y equipamiento
	19.359
	3.451
	(23)
	
	
	
	22.787
	(13.367)
	7
	
	(2.293)
	(15.653)
	7.134

	Rodados
	22.736
	15.100
	(1.810)
	
	
	
	36.026
	(11.253)
	1.280
	
	(4.996)
	(14.969)
	21.057

	Mejoras en propiedades de terceros
	2.310
	
	
	
	
	
	2.310
	(2.098)
	
	
	(96)
	(2.194)
	116

	Terrenos e inmuebles administrativos
	7.933
	
	(48)
	
	
	
	7.885
	(1.002)
	
	
	(118)
	(1.120)
	6.765

	Obras en curso y anticipos a proveedores
	30.901
	47.977
	(258)
	
	
	(15.335)
	63.285
	
	
	
	
	
	63.285

	Pañol
	3.920
	6.474
	
	
	
	
	10.394
	
	
	
	
	
	10.394

	Totales 
	548.768    
	76.052
	(2.139)
	278.497
	
	-
	901.178
	(68.140)
	1.287
	
	(27.600)
	(94.453)
	806.725


(1) Las alícuotas promedio se detallan en la nota 3.12.

(2) La depreciación del ejercicio se imputa a gastos de comercialización (3.066), gastos administración (16.099) y costos de producción (8.435).

15. PROPIEDADES DE INVERSION
	
	30.06.2017
	
	30.06.2016

	
	
	
	

	Terrenos e inmuebles
	149.309
	
	101.788

	Totales
	149.309
	
	101.788


Movimiento en el rubro propiedades de inversión
	
	30.06.2017
	
	30.06.2016

	
	
	
	

	Saldos al inicio del ejercicio 
	101.788
	
	64.279

	Altas del ejercicio
	310
	
	4.481

	Bajas del ejercicio
	(1.494)
	
	(315)

	Ganancia por revaluación
	48.705
	
	33.343

	Saldos al cierre del ejercicio 
	149.309
	
	101.788


16. INTANGIBLES

	
	30.06.2017
	
	30.06.2016

	
	
	
	

	Costo
	368.200
	
	306.159

	Amortización acumulada
	(68.444)
	
	(47.997)

	Totales
	299.756
	
	258.162

	
	
	
	

	Software
	7.030
	
	5.635

	Patentes
	213.611
	
	173.412

	Marcas
	22.091
	
	22.091

	Licencias S.G.R.
	57.024
	
	57.024

	Totales
	299.756
	
	258.162


El detalle de variaciones en el rubro Intangibles al 30 de junio de 2017 es el siguiente:

	
	……………Valores sin depreciación…………
	……Amortizaciones……
	Valor residual neto

	
	Al inicio del ejercicio
	Incorpora-

ciones
	
	Al cierre del ejercicio
	Acumuladas al inicio del ejercicio
	
	Del ejercicio

(1)
	Acumuladas al cierre del ejercicio
	

	Software
	10.717
	3.541
	
	14.258
	(5.082)
	
	(2.146)
	(7.228)
	7.030

	Acuerdos de no competencia
	4.091
	
	
	4.091
	(4.091)
	
	
	(4.091)
	

	Patentes
	212.236
	58.500
	
	270.736
	(38.824)
	
	(18.301)
	(57.125)
	213.611

	Marcas
	22.091
	
	
	22.091
	
	
	
	
	22.091

	Licencias SGR
	57.024
	
	
	57.024
	
	
	
	
	57.024

	Totales 
	306.159
	62.041
	
	368.200
	(47.997)
	
	(20.447)
	(68.444)
	299.756


(1) La amortización del ejercicio se imputa a gastos de comercialización (18.301) y gastos administración (2.146)
El detalle de variaciones en el rubro Intangibles al 30 de junio de 2016 es el siguiente:
	
	……………Valores sin depreciación…………
	……Amortizaciones……
	Valor residual neto

	
	Al inicio del ejercicio
	Incorpora-

ciones
	
	Al cierre del ejercicio
	Acumuladas al inicio del ejercicio
	
	Del ejercicio

(2)
	Acumuladas al cierre del ejercicio
	

	Software
	6.727
	3.990
	
	10.717
	(3.491)
	
	(1.591)
	(5.082)
	5.635

	Acuerdos de no competencia
	4.091
	
	
	4.091
	(2.386)
	
	(1.705)
	(4.091)
	

	Patentes
	169.493
	42.743
	
	212.236
	(18.323)
	
	(20.501)
	(38.824)
	173.412

	Marcas
	22.091
	
	
	22.091
	
	
	
	
	22.091

	Licencias SGR
	57.024
	
	
	57.024
	
	
	
	
	57.024

	Totales 
	259.426
	46.733
	
	306.159
	(24.200)
	
	(23.797)
	(47.997)
	258.162


(2) La amortización del ejercicio se imputa a gastos de comercialización (22.206) y gastos administración (1.591)

17. OTRAS INVERSIONES
	
	30.06.2017
	
	30.06.2016

	Participaciones minoritarias en otras sociedades
	
	
	

	Bioceres
	7.489
	
	7.485

	Mercado a Término de Rosario S.A.
	39
	
	39

	Mercado a Término de Buenos Aires
	90
	
	90

	Totales
	7.618
	
	7.614

	
	
	
	

	
	
	
	


18. OTROS ACTIVOS FINANCEROS
	
	30.06.2017
	
	30.06.2016

	Letras del Banco Central
	
	
	15.761

	Títulos públicos (1)
	388.791
	
	405.385

	Depósitos a plazo fijo – Fondo de riesgo
	
	
	71.030

	Fondos comunes de inversión (2)
	241.097
	
	133.448

	Obligaciones negociables – Fondo de riesgo
	152.763
	
	90.474

	Fideicomisos financieros – Fondo de riesgo
	69.163
	
	31.182

	Operaciones con derivados – posiciones abiertas
	130.190
	
	245.179

	Bonos públicos
	519
	
	1.492

	Totales
	982.523
	
	993.951

	
	
	
	

	No corriente
	
	
	558

	Corriente
	982.523
	
	993.393

	Totales
	982.523
	
	993.951


(1) Incluye 388.791 y 404.800 correspondientes al fondo de riesgo al 30 de junio de 2017 y 2016.
(2) Incluye 228.408 y 128.798 correspondientes al fondo de riesgo al 30 de junio de 2017 y 2016.

19. INVENTARIOS
	
	30.06.2017
	
	30.06.2016

	Cereales
	2.119.056
	
	1.440.290

	Agroquímicos e insumos
	191.895
	
	155.375

	Materias primas y materiales
	221.924
	
	214.370

	Producción en proceso
	290.146
	
	196.331

	Productos terminados
	129.843
	
	131.351

	Anticipos a proveedores
	31.317
	
	26.041

	Previsión para desvalorización del inventario
	(3.170)
	
	(210)

	Totales
	2.981.011
	
	2.163.548


20. ACTIVOS BIOLÓGICOS

	
	30.06.2017
	
	30.06.2016
	

	Sementeras a valor razonable
	
	
	
	

	      (En pesos)
	
	
	
	

	Maíz
	36.084
	
	74.449
	

	Soja
	3.233
	
	4.063
	

	Poroto
	1.119
	
	
	

	Maní
	44.944
	
	14.106
	

	Subtotal en miles de pesos
	85.380
	
	92.618
	


	Sementeras a valuadas al costo
	
	
	
	

	 (En pesos)
	
	
	
	

	Labores campaña 17/18
	23.923
	
	
	

	Subtotal en miles de pesos
	23.923
	
	
	

	Total en miles de pesos
	109.303
	
	92.618
	


	Sementeras valuadas a valor razonable
	30.06.2017
	
	30.06.2016
	

	      (En toneladas)
	
	
	
	

	Maíz
	23.437
	
	34.827
	

	Soja
	1.185
	
	1.232
	

	Poroto
	189
	
	
	

	Maní
	5.924
	
	2.598
	

	Total
	30.735
	
	38.657
	

	Tasa de descuento
	25,90
	
	35,90
	

	
	
	
	
	


Al 30 de junio de 2017 los cultivos valuados al costo ascienden a 23.923, y los cultivos valuados al valor razonable menos los costos estimados de venta ascienden a 85.380, según se explica en la nota 3.16.
A continuación se muestra la reconciliación de los activos biológicos:

	
	
	
	

	
	  30.06.2017
	
	30.06.2016

	
	
	
	

	Saldo al inicio del ejercicio
	92.618
	
	35.979

	Incremento por costos de producción
	373.950
	
	171.653

	Ganancia por cambios en el valor razonable menos los costos  de venta
	118.474
	
	219.446

	Baja por cosecha:
	
	
	

	     Cebada
	(5.713)
	
	(12.683)

	     Trigo
	(52.650)
	
	(21.998)

	     Girasol
	(49.498)
	
	(45.075)

	Maíz
	(174.494)
	
	(23.025)

	Soja
	(166.868)
	
	(200.697)

	Sorgo
	(507)
	
	(186)

	Colza
	(1.032)
	
	

	Maní
	(24.977)
	
	(30.796)

	        Saldo al cierre del ejercicio
	109.303
	
	92.618


21. CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR Y OTROS CRÉDITOS
	
	30.06.2017
	
	30.06.2016

	
	
	
	

	Comunes (1)
	2.116.236
	
	1.730.653

	Documentados - Cartera cedida a Entidades de propósito especial
	407.230
	
	237.489

	Deudores por garantías abonadas – Fondo de riesgo
	26.111
	
	23.200

	Créditos con socios protectores
	7.262
	
	3.187

	Anticipos de rendimientos a socios protectores – Fondo de riesgo
	29.323
	
	29.128

	Partes relacionadas (nota 30)
	350.760
	
	370.515

	Anticipos a proveedores
	45.683
	
	32.945

	Créditos impositivos (3)
	389.620
	
	236.791

	Seguros a devengar
	5.969
	
	6.642

	Depósitos en garantía
	7.023
	
	10.432

	Siniestros a recuperar
	1.712
	
	

	Diversos
	59.100
	
	17.724

	Subtotales
	3.446.029
	
	2.698.706

	Provisión para cuentas de cobro dudoso (2)
	(58.697)
	
	(55.399)

	Totales
	3.387.332
	
	2.643.307


	
	30.06.2017
	
	30.06.2016

	
	
	
	

	No corriente
	215.274
	
	148.720

	Corriente
	3.172.058
	
	2.494.587

	Totales
	3.387.332
	
	2.643.307


(1) Incluye 7.083 correspondiente al fondo de riesgo al 30 de junio de 2016.

(2) Incluye 18.674 y 21.257 correspondientes al fondo de riesgo al 30 de junio de 2017 y al 30 de junio de 2016.
(3) Incluye 827 correspondientes al fondo de riesgo al 30 de junio de 2016.

No se hace ningún recargo por intereses sobre las cuentas por cobrar comerciales, dado que en general no existen retrasos en la cobranza en los plazos acordados. El Grupo ha reconocido una provisión para cuentas dudosas por el 100% de todas las cuentas por cobrar en gestión judicial y además fueron evaluadas individualmente cada una de las cuentas por la Gerencia y el Directorio de la Sociedad para evaluar su cobrabilidad, reconociéndose provisiones para cuentas de cobro dudoso con base en la estimación de importes irrecuperables determinados por experiencias de incumplimiento de la contraparte y un análisis de la posición financiera actual de la contraparte. 

Movimiento en la provisión para cuentas de cobro dudoso 

	
	30.06.2017
	
	30.06.2016

	
	
	
	

	Saldos al inicio del ejercicio 
	55.399
	
	25.844

	Incrementos del ejercicio
	3.082
	
	29.245

	Utilizaciones del ejercicio
	
	
	(4.668)

	Recuperos del ejercicio
	(226)
	
	

	Incorporaciones por combinación de negocios
	442
	
	

	Variaciones del fondo de riesgo
	
	
	4.978

	Saldos al cierre del ejercicio 
	58.697
	
	55.399


(1) Los incrementos del ejercicio fueron imputados a Gastos de comercialización y los recuperos del ejercicio a Otras ganancias y pérdidas.
22. CAPITAL INTEGRADO - APORTE DE LOS ACCIONISTAS
	
	  30.06.2017
	
	30.06.2016

	
	
	
	

	Capital en acciones
	1.099.714
	
	127.229

	Prima de acciones
	67.990
	
	67.990

	Operaciones con partes relacionadas
	50.309
	
	2.389

	Totales
	1.218.013
	
	197.608


El capital en acciones está compuesto por acciones ordinarias, nominativas, no endosables, de valor nominal 1 y con derecho a un voto por acción. La prima de acciones incluye: (i) la prima de emisión de acciones (67.691); y (ii) la prima de fusión (299).

23. GANANCIAS RESERVADAS
	
	  30.06.2017
	
	30.06.2016

	
	
	
	

	Reserva legal
	4.778
	
	4.778

	Totales
	4.778
	
	4.778


Movimiento en las reservas 

	
	30.06.2017
	
	30.06.2016

	Reserva legal
	
	
	

	Saldos al inicio del ejercicio
	4.778
	
	4.778

	Saldos al cierre del ejercicio
	4.778
	
	4.778


De acuerdo con la Ley de Sociedades Comerciales N| 19.550, el estatuto de la Sociedad y la Resolución Nº 368/01 de la CNV, se deberá transferir a la reserva legal el 5% de las ganancias de cada ejercicio, hasta que la misma alcance el 20% del capital social.

	
	30.06.2017
	
	30.06.2016

	Reserva especial – Diferencia en resultados no asignados por adopción de NIIF
	
	
	

	Saldos al inicio del ejercicio
	
	
	(12.090)

	Absorción de la reserva resuelta por la asamblea del 16 de octubre de 2015
	
	
	12.090

	Saldos al cierre del ejercicio
	-
	
	-


24. GANANCIAS ACUMULADAS

	
	30.06.2017
	
	30.06.2016

	
	
	
	

	Saldo al inicio del ejercicio
	(226.895)
	
	(96.407)

	Transferencia a resultados no asignados por venta de Pasta Sole S.A. por parte de Canepa S.A.I.C.A. y F.
	12.826
	
	

	Transferencia a resultados no asignados por disminución de la Reserva especial.
	
	
	(12.090)

	Transferencia a RNA revaluo depreciacion
	20.121
	
	8.424

	Resultado del ejercicio
	(559.434)
	
	(126.822)

	Saldos al cierre del ejercicio
	(753.382)
	
	(226.895)


Los resultados no asignados comprenden las ganancias o pérdidas acumuladas sin asignación específica, que siendo positivas pueden ser distribuibles mediante la decisión de la Asamblea de Accionistas, en tanto no estén sujetas a restricciones legales. Estos resultados comprenden el resultado de ejercicios anteriores que no fueron distribuidos, el resultado del período y los ajustes de ejercicios anteriores por aplicación de las normas contables.
25. OTROS RESULTADOS INTEGRALES ACUMULADOS
	
	30.06.2017
	
	30.06.2016

	Mayor valor por utilización de la metodología de valores corrientes
	380.527
	
	349.737

	Diferencia por conversión de los estados financieros de Farmérica S.A.
	(852)
	
	(868)

	Subtotales – Otros resultados integrales atribuibles a los propietarios de la Sociedad
	379.675
	
	348.869

	Otros resultados integrales atribuibles a participaciones no controladoras
	87.051
	
	31.738

	Totales – Otros resultados integrales acumulados
	466.726
	
	380.607


26. PRÉSTAMOS

	
	30.06.2017
	
	30.06.2016

	No garantizados
	
	
	

	Descubiertos bancarios
	82.768
	
	165.479

	Préstamos otorgados por entidades bancarias
	1.100.104
	
	755.450

	Obligaciones Negociables
	1.475.296
	
	644.412

	Valores de pago diferido negociados en entidades financieras
	81.031
	
	273.901

	Valores representativos de deuda fiduciaria
	104.550
	
	151.412

	Valores pendientes de canje a fideicomisos
	
	
	217

	Préstamos obtenidos por entidades de propósito especial
	268.734
	
	68.415

	Deuda financiera por posición vendida de granos
	
	
	348.177

	Aportes pendientes de aplicar
	2.141
	
	46.559

	
	
	
	

	Garantizados
	
	
	

	Préstamos otorgados por entidades bancarias
	109.150
	
	285.287

	Pasivos por arrendamiento financiero 
	18.380
	
	22.141

	Totales
	3.242.154
	
	2.761.450

	
	30.06.2017
	
	30.06.2016

	No corriente
	1.052.858
	
	440.285

	Corriente
	2.189.296
	
	2.321.165

	Totales
	3.242.154
	
	2.761.450


Préstamos sindicados

(i) El 15 de mayo de 2013, la Sociedad suscribió con los Bancos Itau Argentina S.A., HSBC Bank Argentina S.A. y Banco de la Nación Argentina un préstamo por la suma de, en miles, $ 116.480 para ser destinado a la adquisición del 100% de las acciones con derecho a voto de Agrofina Holding I S.A. y el 12,55 % de las acciones con derecho a voto de Agrofina S.A. A todos los efectos del presente contrato se acordó que Banco Itau Argentina S.A. sería el banco administrativo siendo las condiciones pactadas las siguientes: (i) el pago del capital se realizará en 17 cuotas trimestrales y consecutivas, venciendo la primera de ellas en el mes doceavo contado desde el 15 de mayo de 2013 y (ii) a una tasa del 15% nominal anual. 

Como consecuencia del acuerdo firmado la Sociedad debe dar cumplimiento a una serie de requisitos formales, siendo los más importantes los siguientes:

· Entregar al agente administrativo, en tantos ejemplares como bancos resulten acreedores de la Prestataria bajo el mencionado acuerdo, los estados contables anuales dentro de los 90 días corridos contados a partir del cierre del período anual que corresponda.

· A no realizar durante la vigencia del préstamo una disposición de activos.

· A mantener un Patrimonio Neto mínimo mayor o igual a, en miles, $ 170.000; y no permitir que, durante la vigencia del préstamo el cociente entre Deuda como numerador y Patrimonio Neto como denominador sea superior a 4,00 (a estos efectos se considera “Deuda” al pasivo total de la Sociedad).

· A no permitir que, durante la vigencia del préstamo el cociente entre Deuda Financiera menos stocks de granos como numerador y el EBITDA como denominador, sea superior a 3,5.

· A no permitir que, durante la vigencia del préstamo el cociente entre Activo Corriente como numerador y Pasivo Corriente como denominador sea inferior a 0,9.

· A mantener, durante la vigencia del préstamo, la Reserva Facultativa por un monto de al menos, en miles, $ 33.160.

· A no realizar durante la vigencia del préstamo ningún pago restringido.

· A no iniciar ningún proceso de transformación, escisión, fusión, transferencias de fondo de comercio, reducción de capital o cualquier otro modo de reorganización societaria.

· A permitir a los bancos a dar información pública de la prestataria a sus respectivas sociedades controlantes, controladas, vinculadas y/o casas matrices.

· A informar al agente administrativo cualquier pérdida o daño efectivamente sufrido en los bienes de la prestataria por montos superiores a, en miles, U$S 4.000 en forma individual o acumulada y cualquier litigio o reclamo por el cual el monto reclamado a la prestataria fuere igual o superior a, en miles, U$S 4.000.

· A no distribuir dividendos por un monto que sea superior a, en miles, $ 5.000 anuales o por un monto superior al resultado del ejercicio en el cual se distribuyen dichos dividendos.

En el supuesto caso de que la Sociedad incumpliera con algunas de las obligaciones contractuales, los bancos podrán, mediante notificación por escrito, considerar todas las deudas bajo el presente préstamo como vencidas y exigir el pago íntegro e inmediato del capital adeudado con más los intereses compensatorios y punitorios devengados, caso de corresponder, honorarios legales, costos, costas y demás gastos o impuestos resultantes, como así también toda otra suma que, por cualquier causa y/o concepto, corresponda ser abonada o entregada bajo el presente préstamo. Los bancos tendrán derecho a ejercer todos sus derechos bajos las garantías como así también a presentar al cobro los pagarés y ejecutar los mismos en caso de insuficiencia de fondos.

De acuerdo a las condiciones pactadas en el contrato, las fechas de vencimiento para el pago del saldo adeudado al 30 de junio de 2017 operan dentro de los doce meses siguientes al cierre del ejercicio. Por ese motivo, el mencionado saldo se expone dentro del pasivo corriente.
(ii) El 12 de enero de 2015, la Sociedad suscribió con Banco Itaú Argentina S.A., Banco Hipotecario S.A., BACS Banco de Crédito y Securitización S.A., ICBC - Industrial and Commercial Bank of China (Argentina) S.A. y Banco Provincia del Neuquén S.A. un préstamo por la suma de, en miles, $ 101.000, actuando Banco Itaú Argentina S.A. como agente administrativo. Los fondos del Préstamo serán destinados a capital de trabajo para la financiación de la producción agrícola de las campañas 2014/2015, 2015/2016 y 2016/2017 de campos ubicados en la Provincia de Buenos Aires. La Sociedad deberá restituir el monto efectivamente desembolsado por los Bancos en tres (3) cuotas anuales consecutivas, venciendo la primera cuota, equivalente al veinte por ciento (20%) del Capital desembolsado, en agosto de 2015, la segunda cuota, equivalente al cuarenta por ciento (40%) del Capital desembolsado, en agosto de 2016, y la tercera cuota, equivalente al cuarenta por ciento (40%) del Capital desembolsado, en agosto de 2017. El Préstamo devenga intereses a tasa variable.  Como consecuencia del acuerdo firmado la Sociedad debe dar cumplimiento a una serie de requisitos formales.
De acuerdo a las condiciones pactadas en el contrato, las fechas de vencimiento para el pago del saldo adeudado al 30 de junio de 2017 operan dentro de los doce meses siguientes al cierre del ejercicio. Por ese motivo, el mencionado saldo se expone dentro del pasivo corriente.
Obligaciones negociables Clase II Serie I

El 25 de noviembre de 2014 Los Grobo Agropecuaria S.A. emitió obligaciones negociables simples (no convertibles en acciones) Clase II Serie I, a tasa variable (Tasa Badlar Privada más el Margen de Corte de 4,75%), con vencimiento el 25 de noviembre de 2016, por un valor nominal de miles de pesos 68.333 bajo el Programa Global de Emisión de Obligaciones Negociables por un monto máximo en circulación de hasta miles de U$S 80.000 (o su equivalente en otras monedas). Los fondos obtenidos serán utilizados por la Sociedad para la refinanciación de pasivos.

Obligaciones negociables Clase III Serie I y II

El 30 de marzo de 2015 Los Grobo Agropecuaria S.A. emitió obligaciones negociables simples (no convertibles en acciones) Clase III bajo el Programa Global de Emisión de Obligaciones Negociables por un monto máximo en circulación de hasta miles de U$S 80.000 (o su equivalente en otras monedas). La Serie I en pesos a tasa de interés fija del 28% con vencimiento a los 18 meses desde la fecha de emisión y liquidación por un valor nominal de miles de pesos 52.200; y la Serie II, en dólares estadounidenses, a tasa de interés fija del 3,38% nominal anual, con vencimiento a los 21 meses desde la fecha de emisión y liquidación por un valor nominal de miles de dólares 9.064. Los fondos obtenidos serán utilizados por la Sociedad para la refinanciación de pasivos.

Obligaciones negociables Clase IV Serie I

El 16 de febrero de 2016 Los Grobo Agropecuaria S.A. emitió obligaciones negociables simples (no convertibles en acciones) Clase IV Serie I bajo el Programa Global de Emisión de Obligaciones Negociables por un monto máximo en circulación de hasta miles de U$S 80.000 (o su equivalente en otras monedas). La serie I fue emitida en pesos a tasa variable (tasa Badlar privada más el margen de corte de 6,48%), con vencimiento a los 18 meses desde la fecha de emisión y liquidación por un valor nominal de miles de pesos 150.000. Los fondos obtenidos fueron utilizados por la Sociedad para capital de trabajo en Argentina y refinanciación de pasivos.
Obligaciones negociables Clase VI y VII 
El 9 de mayo de 2017 Los Grobo Agropecuaria S.A. emitió obligaciones negociables simples (no convertibles en acciones) Clase VI y Clase VII bajo el Programa Global de Emisión de Obligaciones Negociables por un monto máximo en circulación de hasta miles de U$S 80.000 (o su equivalente en otras monedas. Las Obligaciones Clase VI fue emitida en pesos a tasa variable (tasa badlar privada más el margen de corte de 4%), con vencimiento a los 24 meses desde la fecha de emisión y liquidación por un nominal de miles de pesos 140.667. Las Obligaciones negociables Clase VII fue emitida en dólares estadounidenses, a tasa de interés fija del 6,75% nominal anual, con vencimiento a los 24 meses desde la fecha de emisión y liquidación por un valor nominal de miles de dólares 20.830. Los fondos obtenidos fueron utilizados por la Sociedad para capital de trabajo en Argentina y refinanciación de pasivos.
Obligaciones negociables– Agrofina S.A. 
Agrofina S.A., bajo el Programa Global de Obligaciones Negociables simples, no convertibles en acciones, a corto, mediano y largo plazo, por hasta un monto total en circulación de US$60.000.000 (o su equivalente en otras monedas), emitió obligaciones negociables: (i) Clase III a tasa fija del 27% nominal anual, cuyo saldo al 30 de junio asciende a miles de pesos 161.296; (ii) Clase IV (en dólares) a tasa fija nominal anual de 8,5% nominal anual, cuyo saldo al 30 de junio asciende a miles de dólares estadounidenses 6.240; (iii) Clase V a tasa mixta (Badlar más 4,94 puntos básicos), cuyo saldo al 30 de junio asciende a miles de pesos 337.113; y (iv) Clase VI (en dólares) a tasa fija nominal anual de 7% nominal anual, cuyo saldo al 30 de junio asciende a miles de dólares estadounidenses 4.417.
Arrendamientos financieros

Pagos mínimos de arrendamiento:

	
	  30.06.2017
	
	30.06.2016
	

	
	
	
	
	

	Un año o menos
	14.551
	
	14.775
	

	Entre uno y cinco años
	17.343
	
	21.247
	

	
	31.894
	
	36.022
	

	Menos: cargos financieros futuros
	(13.514)
	
	(13.881)
	

	Valor presente de los pagos mínimos de arrendamiento
	18.380
	
	22.141
	

	No corriente
	10.366
	
	14.123
	

	Corriente
	8.014
	
	8.018
	

	    Totales
	18.380
	
	22.141
	

	
	
	
	
	


27. PROVISIONES
	
	30.06.2017
	
	30.06.2016

	Provisión para contingencias fiscales
	8.864
	
	8.864

	Provisión para otras contingencias
	62.767
	
	2.304

	Totales
	71.631
	
	11.168


	No corriente
	16.631
	
	11.168

	Corriente
	55.000
	
	

	Totales
	71.631
	
	11.168


Movimiento en las provisiones

	
	30.06.2017
	
	30.06.2016

	
	
	
	

	Saldos al inicio del ejercicio 
	11.168
	
	15.743

	Aumentos del ejercicio(1)
	156.254
	
	3.165

	Utilizaciones del ejercicio
	(95.791)
	
	

	Recuperos del ejercicio
	
	
	(7.740)

	Saldos al cierre del ejercicio 
	71.631
	
	11.168


 (1) Imputados 150.791 a la línea Resultados por reestructuración del Estado de ganancias o pérdidas y otros resultados integrales.

La sociedad ha elaborado un plan formal de reestructuración en el que se identifican las actividades implicadas, y los desembolsos y las fechas en las que el plan se llevará a cabo. La Sociedad ha comenzado a ejecutar el plan de reestructuración efectuando desembolsos asociados a dicho plan. Cabe destacar que al 30 de junio de 2017, el Directorio de la Sociedad ha constituido una provisión por 55.000, correspondiente a aquellos desembolsos directamente relacionados a la restructuración, es decir aquellos que simultáneamente cumplen la condición de producirse necesariamente en la reestructuración y no estar asociados con las actividades que continúan en la entidad.
28. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS DEUDAS
	
	30.06.2017
	
	30.06.2016

	
	
	
	

	Comunes
	2.131.168
	
	1.664.098

	Deuda en especie
	1.559.644
	
	1.192.492

	Anticipos recibidos/Rendimientos a pagar socios partícipes – Fondo de riesgo
	45.455
	
	33.452

	Deuda con socios protectores por retiros efectuados – Fondo de riesgo
	(10.838)
	
	3.707

	Deudas fiscales
	36.254
	
	44.182

	Remuneraciones y cargas sociales
	61.572
	
	46.806

	Partes relacionadas (nota 30.d)
	3.557
	
	54.872 

	Anticipos de clientes
	65.727
	
	55.109 

	Diversos
	6.798
	
	97

	Totales
	3.899.337
	
	3.094.815


	No corriente
	1.408
	
	4.081

	Corriente
	3.897.929
	
	3.090.734

	Totales
	3.899.337
	
	3.094.815


29. OTROS PASIVOS FINANCIEROS
	
	30.06.2017
	
	30.06.2016

	
	
	
	

	Fondo de riesgo – SGR
	840.171
	
	739.098

	Instrumentos derivados – posiciones abiertas
	54.994
	
	163.130

	Totales
	895.165
	
	902.228


	No corriente
	325.528
	
	457.376

	Corriente
	569.637
	
	444.852

	Totales
	895.165
	
	902.228


30. PARTES RELACIONADAS
a) La Sociedad integra el grupo económico constituido por Grupo Los Grobo S.A., que reviste el carácter de controlante, por lo que su patrimonio, situación financiera y económica deberán ser analizados a la luz de estas circunstancias.

	Los porcentajes de participación en el capital accionario y en los votos son:



	
	% de participación en el capital y votos
	Carácter

	
	30.06.2017
	30.06.2016
	
30.06.2017
	30.06.2016

	Grupo Los Grobo S.A. 
	10,72
	92,70
	Accionista no controlador
	Controlante (directa)

	Grupo Los Grobo LLC (1)
	89,28
	7,30
	Controlante (directa)
	Controlante (indirecta)

	VSAP Agriservices L.P. (2)
	-
	-
	Controlante (indirecta)
	-

	Farmérica
	100,00
	100,00
	Controlada
	Controlada

	Frontec S.A. 
	-
	50,00
	-
	Control conjunto

	Agrofina S.A. 
	52,36
	73,55
	Controlada
	Controlada

	Los Grobo S.G.R.
	46,50
	46,50
	Controlada
	Controlada

	Cánepa Hnos. S.A.I.C.A.y F. 
	49,00
	49,00
	Vinculada
	Vinculada

	Chain Services S.A.
	4,00
	4,00
	Vinculada
	Vinculada


(1) Posee el control en la participación del capital accionario y de los votos de Grupo Los Grobo S.A. (100%).
(2)
Posee al 30 de junio de 2017 el 75,0438% de participaciones en Grupo Los Grobo L.L.C. (controlante indirecta de la Sociedad), obteniendo en consecuencia el control de dicha sociedad e, indirectamente, de las sociedades controladas por Grupo Los Grobo L.L.C.
	Relacionadas

	Usandizaga, Perrone y Juliarena (1) (2)
	Izibell S.A. (2)

	Los Grobo Agroindustrial do Brasil S.A. (3)
	Chain Services S.A. (1)

	Ilhan S.A. (2)
	Agrofina Uruguay S.A. (3)

	Las Escindidas S.A. (2)
	Agroquimica Vancrop S.A. (2) (3)

	Sedas Agropecuaria S.A. (2)
	La Mati S.A. (2)

	Fundación de Emprend. Rurales Los Grobo (2)
	


(1)
Grupo Los Grobo S.A. posee el control en la participación del capital accionario y de los votos. (100%)

(2)
Poseen directores comunes.

(3)
Grupo Los Grobo LLC posee el control en la participación del capital accionario y de los votos.

	Partes relacionadas
	Carácter

	Grobocopatel, Gustavo Fabián
	Director

	García, Carlos José
	Director

	Cotter, Santiago
	Director

	Grobocopatel, Matilde
	Director Suplente

	Altschuller, Maximiliano
	Director Suplente

	Sorgentini, Alejandro
	Director Suplente

	Busanello, Jose Horacio
	Gerente General de Grupo Los Grobo S.A.

	
	  


La actividad principal y el país donde se encuentran localizadas las sociedades emisoras se detalla a continuación:

	Sociedad
	País
	Actividad principal

	Grupo Los Grobo S.A.
	Argentina
	Sociedad de inversión.

	Grupo Los Grobo LLC
	Estados Unidos
	Sociedad de inversión.

	Farmérica 
	Uruguay
	Trader de cereales, radicado en la República Oriental del Uruguay.

	Agrofina S.A. 
	Argentina
	Formulación, producción, compra y venta de agroquímicos.

	Los Grobo S.G.R.
	Argentina
	Otorgamiento de garantías a sus Socios Partícipes, mediante la celebración de contratos de garantías recíprocas regulados por disposiciones legales vigentes.

	Cánepa Hnos. S.A.I.C.A.y F. 
	Argentina
	Molino harinero.

	Chain Services S.A.
	Argentina
	Agente de Mercado de Buenos Aires y comisionista

	
	
	


El detalle de los Fideicomisos Financieros “Agrofina” al cierre del período sobre el que se informa es el siguiente:

	
	% de tenencia de los riesgos / Beneficios variables 

	
	30.06.17
	30.06.16

	Fideicomiso Financiero “Agrofina VIII”
	-
	100,00

	Fideicomiso Financiero “Agrofina IX”
	-
	100,00

	Fideicomiso Financiero “Agrofina X”
	100,00
	100,00

	Fideicomiso Financiero “Agrofina XI”
	100,00
	-

	Fideicomiso Financiero “Agrofina XII”
	100,00
	-

	Fideicomiso Financiero “Agrofina XIII”
	100,00
	-


· Con fecha 5 de diciembre de 2014, el Banco de Valores S.A. junto con la Sociedad celebraron un acuerdo preliminar de emisión de valores fiduciarios correspondiente al Fideicomiso individual “Fideicomiso Financiero AGROFINA VIII”. Los valores fiduciarios han sido colocados en oferta pública con fecha 26 de febrero de 2016. Dicho fideicomiso fue liquidado con fecha 31 de diciembre de 2016.

· Con fecha 19 de mayo de 2016, el Banco de Valores S.A. junto con la Sociedad celebraron un acuerdo preliminar de emisión de valores fiduciarios correspondiente al Fideicomiso individual “Fideicomiso Financiero AGROFINA IX”. Los valores fiduciarios han sido colocados en oferta pública con fecha 27 de mayo de 2016. El fidecomiso ha sido liquidado en diciembre 2016. 
· Con fecha 7 de diciembre de 2016, el Banco de Valores S.A. junto con la Sociedad celebraron un acuerdo preliminar de emisión de valores fiduciarios correspondiente al Fideicomiso individual “Fideicomiso Financiero AGROFINA X”. Los valores fiduciarios han sido colocados en oferta pública con fecha 15 de diciembre de 2016.
· Con fecha 16 de agosto de 2016, el Banco de Valores S.A. junto con la Sociedad celebraron un acuerdo preliminar de emisión de valores fiduciarios correspondiente al Fideicomiso individual “Fideicomiso Financiero AGROFINA XI”. Los valores fiduciarios han sido colocados en oferta pública con fecha 5 de mayo de 2017. 
· Con fecha 20 de abril de 2017, el Banco de Valores S.A. junto con la Sociedad celebraron un acuerdo preliminar de emisión de valores fiduciarios correspondiente al Fideicomiso individual “Fideicomiso Financiero AGROFINA XII”. Los valores fiduciarios han sido colocados en oferta pública con fecha 7 de julio de 2017.

Con fecha 7 de junio de 2017, el Banco de Valores S.A. junto con la Sociedad celebraron un acuerdo preliminar de emisión de valores fiduciarios correspondiente al Fideicomiso individual “Fideicomiso Financiero AGROFINA XIII”. Se estima su colocación en oferta pública en agosto 2017; las condiciones de emisión serán similares a las correspondientes a las series anteriores.
b)   El valor de las inversiones al cierre del ejercicio que se informa son los siguientes:

	
	  30.06.2017
	
	30.06.2016

	
	
	
	

	Chain Services S.A.
	7
	
	7

	Grupo Los Grobo S.A.
	1.000
	
	1.000

	Cánepa Hnos. S.A.I.C.A. y  F.
	71.281
	
	66.477

	Frontec S.A.
	
	
	9.510

	Agroquímica Vancrop S.A.
	1
	
	1

	Totales
	72.289
	
	76.995


c) Los resultados por las participaciones en sociedades al cierre del ejercicio que se informa son los siguientes:

	
	30.06.2017
	
	30.06.2016

	
	
	
	

	Cánepa Hnos. S.A.I.C.A. y F.
	(345)
	
	575

	Frontec S.A.
	(2.076)
	
	(1.707)

	Totales
	(2.422)
	
	(1.132)


d) Los saldos con sociedades relacionadas al cierre del ejercicio que se informa son los siguientes:

Saldos al 30 de junio de 2017:

	
	Deudores
	
	Acreedores

	Sedas Agropecuaria S.A.
	394
	
	

	Usandizaga, Perrone y Juliarena S.A. 
	165.743
	
	                547

	Fundación emprendimientos rurales Los Grobo
	
	
	2

	Chain Services S.A.
	
	
	7

	Cánepa Hnos. S.A.I.C.A. y F.
	116.790
	
	

	Grupo Los Grobo S.A. 
	18.938
	
	

	Grupo Los Grobo LLC 
	6.042
	
	3.001

	Izibell S.A.
	76
	
	

	Iilhan S.A.
	19.119
	
	

	Agrofina Uruguay S.A.
	1.251
	
	

	Agroquímica Vancrop S.A.
	478
	
	

	Directores
	322
	
	

	Los Grobo Brasil Central Negocios de Originacao Agricola S.A. (LGBC)
	16.164
	
	

	La Mati
	5.443
	
	

	Totales
	350.760
	
	3.557


Saldos al 30 de junio de 2016:

	
	Deudores
	
	Acreedores

	Viejo Adolfo S.A.
	
	
	39.934

	Sedas Agropecuaria S.A.
	
	
	4.447

	La Pionera S.A.
	14
	
	

	Usandizaga, Perrone y Juliarena S.A. 
	
	
	8.673

	Fundación emprendimientos rurales Los Grobo
	122
	
	

	Chain Services S.A.
	
	
	7

	Cánepa Hnos. S.A.I.C.A. y F.
	217.265
	
	

	Ampatel S.A.
	
	
	1.304

	Grupo Los Grobo S.A. 
	24.322
	
	

	Grupo Los Grobo LLC 
	118.234
	
	

	Izibell S.A.
	69
	
	

	Diversidad S.A.
	192
	
	

	4 Hermanas S.A.
	71
	
	

	Iilhan S.A.
	8.119
	
	

	Agrofina Uruguay S.A.
	1.092
	
	

	Agroquímica Vancrop S.A.
	445
	
	

	Directores
	322
	
	

	Frontec S.A.
	
	
	507

	Vongro S.A.
	248
	
	

	Totales
	370.515
	
	54.872


e) Las operaciones registradas por la Sociedad con partes relacionadas durante el ejercicio que se informa son las siguientes: 

Operaciones durante el ejercicio finalizado el 30 de junio de 2017:

	
	Ingresos
	(Egresos)

	Cánepa Hnos. S.A.I.C.A. y F.
	156.103
	

	Sedas Agropecuaria S.A.
	21.193
	64.529

	Usandizaga, Perrone y Juliarena S.A.
	7.996
	53.572

	Ilhan S.A.
	5.939
	

	Viejo Adolfo S.A.
	5.441
	36.264

	AMA S.A.
	136
	5.083

	Ampatel S.A.
	1.663
	4.095

	Vongro S.A.
	813
	1.802

	Totales
	199.284
	165.345


Operaciones durante el ejercicio finalizado el 30 de junio de 2016:

	
	Ingresos
	(Egresos)

	Cánepa Hnos. S.A.I.C.A. y F.
	193.513
	

	Sedas Agropecuaria S.A.
	21.329
	69.612

	Usandizaga, Perrone y Juliarena S.A.
	8.588
	66.748

	Ilhan S.A.
	5.939
	

	Viejo Adolfo S.A.
	5.441
	36.264

	Ampatel S.A.
	1.663
	4.095

	Vongro S.A.
	813
	1.802

	Totales
	237.286
	178.521


31. PROGRAMA DE FIDEICOMISOS FINANCIEROS (ENTIDADES DE PROPÓSITO ESPECIAL)
A partir del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2012, la Sociedad, en carácter de fiduciante, y el Banco de Valores S.A. actuando como fiduciario, han celebrado diversos contratos de fideicomisos financieros denominados “Agrofina”, en el marco de la Ley N° 24.441 y la Resolución General N° 368/01 emitida por la Comisión Nacional de Valores (“C.N.V”). Los mismos han sido constituidos en el marco del Programa Global de valores Fiduciarios Secuval II, creado por el Banco de Valores, con oferta pública autorizada por la C.N.V. mediante la Resolución N° 16.748 de fecha 16 de febrero de 2012. A través de los fideicomisos Agrofina, securitizó parte de sus créditos por ventas y el Fiduciario emitió, valores de deuda fiduciaria con calificación de riesgo otorgada por FIX SCR S.A. (ex Fitch Argentina Calificadora de Riesgo S.A.), Agente de Calificación de Riesgo y colocados en el mercado de capitales mediante oferta pública. Dado que las condiciones de los fideicomisos fueron fijadas por el Directorio en cada uno de los suplementos y que las entidades de propósito especial fueron diseñadas a los efectos de que la Sociedad obtuviera financiamiento y habiendo cumplido con la condición de “true sale” considerada a estos efectos por la NIIF, el Directorio luego de un exhaustivo análisis, ha resuelto consolidar la información financiera de los entes de propósito especial de acuerdo lo indica la SIC 12.

Al 30 de junio de 2017 y 2016, se incorporaron por consolidación de las entidades de próposito especial, luego de las eliminaciones correspondientes las siguientes partidas de:

Activos y pasivos

(en miles de pesos)

	 
	30.06.17
(*)
	
	30.06.16 

(**)

	Efectivo y equivalente de efectivo
	35.448
	
	27.393

	Cuentas por cobrar comerciales
	411.561
	
	239.146

	Total Activo
	447.009
	
	266.539

	
	
	
	

	Préstamos
	397.443
	
	223.781

	Cargas fiscales
	4.029
	
	2.456

	Cuentas por pagar y otros deudas
	31.549
	
	40.168

	Total Pasivo
	433.021
	
	266.405


(*) Se incorporaron los activos y pasivos de los siguientes Fideicomisos: Fideicomisos Financiero Agrofina XI, XII y XIII.
(**) Se incorporaron los activos y pasivos de los siguientes Fideicomisos: Fideicomisos Financiero Agrofina VIII, IX y X.
Adicionalmente al cierre del período finalizdo el 30 de junio de 2017 y 2016, quedan segregados por consolidación de las entidades de próposito especial, luego de las eliminaciones correspondientes los siguientes resultados:
Estados de Resultados: 

(en miles de pesos)

	
	30.06.17
	
	30.06.16 

	Gastos de administración
	(2.240)
	
	(1.430)

	Gastos de comercialización
	(2.251)
	
	(1.864)

	Impuesto a las ganancias
	(6.331)
	
	(2.803)

	Resultados financieros
	24.810
	
	6.231

	Total resultados (*)
	13.988
	
	134


(*) Se incorporaron a la linea resultados financieros, netos los resultados arriba detallados.

32. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

32.1 Administración del capital

El Grupo gestiona su capital para asegurar que las entidades en el Grupo estarán en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras se maximiza el rendimiento a sus accionistas a través de la optimización de los saldos de deuda y patrimonio.

La estructura de capital del Grupo consiste en la deuda neta (los préstamos detallados en la nota 27 compensados por saldos de efectivo y en banco) y patrimonio del Grupo (compuesto por capital emitido, reservas, ganancias acumuladas y participaciones no controladoras como se revela en las notas 23 a 25). 

El Grupo está sujeto a requerimientos de capital impuestos externamente según se explica en la nota 27.
El Directorio del Grupo revisa la estructura de capital del Grupo sobre una base anual. Como parte de esta revisión, el comité considera el costo del capital y los riesgos asociados con cada clase de capital.
32.1.1 índice de endeudamiento
El índice de endeudamiento del período sobre el que se informa es el siguiente:

	
	30.06.2017
	
	30.06.2016

	Deuda (i)
	3.242.154
	 
	2.031.335

	Efectivo y equivalentes de efectivo
	(95.814)
	 
	(101.301)

	Deuda neta
	3.146.340
	 
	 1.930.034 

	Patrimonio (ii)
	1.113.630
	 
	401.487

	Índice de deuda neta y patrimonio
	2,82
	 
	4,81 


(i) La deuda se define como préstamos a largo y corto plazo (excluyendo los derivados y los contratos de garantía financiera), como se describe en la nota 27.

(ii) El patrimonio incluye todas las reservas y capital del Grupo que son gestionados como capital.
32.1.2 Índice de capital propio
	
	30.06.2017
	
	30.06.2016
	

	
	
	
	
	

	Pasivo corriente
	6.711.862
	
	5.856.751
	

	Activo corriente
	7.340.709
	
	5.845.447
	

	Índice de capital propio
	1,09
	
	1,00
	


32.2 Objetivos de la administración del riesgo financiero

La función de Tesorería del Grupo ofrece servicios a los negocios, coordina el acceso a los mercados financieros, monitorea y administra los riesgos financieros relacionados con las operaciones del Grupo a través de informes internos de riesgo, los cuales analizan las exposiciones por grado y por magnitud de los riesgos. Estos riesgos incluyen el riesgo de mercado (incluyendo el riesgo cambiario, riesgo en las tasas de interés y otros riesgo en los precios), riesgo de crédito y riesgo de liquidez.
32.3 Riesgo del mercado

Las actividades del Grupo lo exponen principalmente a riesgos financieros de cambios en los precios de los commodities (ver 32.4), las tasas de cambio (ver 32.5) y tasas de interés (ver 32.6).

32.4 Administración del riesgo de precio

Las actividades del Grupo los exponen principalmente a riesgos financieros de cambios en los precios de los commodities. La economía argentina históricamente se ha basado en la exportación de commodities, cuyos precios han sido volátiles en el pasado y lejos de su control. La recuperación argentina de la crisis del 2001 y 2002 dependió significativamente del aumento del precio de los commodities, particularmente del precio de su principal commodity de exportación, la soja. La competitividad de los precios de los commodities ha contribuido significativamente al incremento en las ganancias del gobierno por impuestos sobre las exportaciones. Si los precios de los commodities bajan nuevamente en el futuro, el crecimiento de la economía argentina, podría verse afectado adversamente. Dicho supuesto tendría un efecto negativo sobre los niveles de ingresos del gobierno, su habilidad de pagar sus deudas, el negocio de la Emisora y su capacidad para realizar pagos de capital y/o intereses sobre su endeudamiento.

El Grupo se encuentra expuesto al riesgo de variaciones de precios en los commodities, los cuales podrían influir en los ingresos del Grupo. El Grupo evalúa periódicamente la necesidad de cerrar precios y de comprar insumos en forma anticipada en función a las variaciones de precios esperadas.
A continuación se presenta un análisis de sensibilidad efectuado en función a variaciones en los precios de los comodities:

SOJA

	Variación del precio
	Probable
	Posible
	Remoto

	
	(-) 10%
	(+) 10%
	(-) 25%
	(+) 25%
	(-) 50%
	(+) 50%

	Impacto en resultados
	29
	(29)
	72
	(72)
	145
	(145)


TRIGO

	Variación del precio
	Probable
	Posible
	Remoto

	
	(-) 10%
	(+) 10%
	(-) 25%
	(+) 25%
	(-) 50%
	(+) 50%

	Impacto en resultados
	681
	(681)
	1.703
	(1.703)
	3.406
	(3.406)


MAÍZ

	Variación del precio
	Probable
	Posible
	Remoto

	
	(-) 10%
	(+) 10%
	(-) 25%
	(+) 25%
	(-) 50%
	(+) 50%

	Impacto en resultados
	(40)
	40
	(101)
	101
	(202)
	202


OTROS GRANOS

	Variación del precio
	Probable
	Posible
	Remoto

	
	(-) 10%
	(+) 10%
	(-) 25%
	(+) 25%
	(-) 50%
	(+) 50%

	Impacto en resultados
	(664)
	664
	(1.661)
	1.661
	(3.322)
	3.322


32.5 Administración del riesgo cambiario

El Grupo realiza transacciones denominadas en moneda extranjera; en consecuencia se generan exposiciones a fluctuaciones en la tasa de cambio. 

A pesar de los efectos positivos de la devaluación real del peso en 2002 sobre la competitividad de determinados sectores de la economía argentina, la misma ha tenido un impacto negativo importante sobre la economía argentina en general y sobre la situación financiera de las empresas y las personas.

La devaluación del peso ha tenido un impacto negativo sobre la capacidad de las empresas argentinas para honrar su deuda denominada en moneda extranjera. Adicionalmente, en el período inicial generó una inflación muy alta, 
redujo los salarios reales en forma significativa, tuvo un impacto negativo sobre empresas orientadas al mercado interno, tales como las empresas de servicios públicos y la industria financiera, y afectó adversamente la capacidad del Gobierno Argentino para honrar sus obligaciones de deuda soberana.

Si el peso se devaluara en forma significativa, podrían repetirse todos los efectos negativos sobre la economía argentina relacionados con dicha devaluación, con consecuencias adversas para el negocio del Grupo.

A su vez, un incremento sustancial en el valor del peso frente al dólar estadounidense también presenta riesgos para la economía argentina. La apreciación del peso frente al dólar estadounidense impactaría negativamente en la situación financiera de entidades cuyos activos denominados en moneda extranjera superan sus pasivos denominados en moneda extranjera. Asimismo, en el corto plazo, una apreciación real significativa del peso afectaría adversamente las exportaciones. Esto podría tener un efecto negativo sobre el crecimiento del PBI y el empleo y también reducir los ingresos del sector público argentino, disminuyendo la recaudación de impuestos en términos reales, dado que en la actualidad el sector público se basa fuertemente en los impuestos a las exportaciones. 
En suma, el Grupo no puede garantizar que las variaciones del tipo de cambio no tendrán un efecto adverso sobre la economía Argentina. En caso que así lo tuvieran, la situación patrimonial o financiera o de otro tipo, los resultados, las operaciones y los negocios de la Sociedad podrían ser afectadas de manera sustancial y adversa.

Adicionalmente, en el pasado la Argentina ha experimentado desdoblamientos del tipo de cambio aplicable en los sectores comercial y financiero. La Sociedad no puede garantizar que el Gobierno Argentino no tomará en el futuro tales medidas, las cuales en caso de que resulten en un desfasaje entre el valor de los ingresos en moneda extranjera y de los egresos en moneda extranjera, en caso que a dicha fecha la Sociedad tuviera posición en moneda extranjera, podría tener un efecto sustancial adverso sobre los resultados, negocios y operaciones del Grupo.
El Grupo posee tanto activos como pasivos en moneda extranjera (dólar), por lo que variaciones en el tipo de cambio podrían repercutir de manera negativa/positiva en la situación patrimonial y económica de la empresa.

A continuación se presenta un análisis de sensibilidad efectuado en función a variaciones en el tipo de cambio (dólar):

	Variación del tipo de cambio
	Probable
	Posible
	Remoto

	
	(-) 10%
	(+) 10%
	(-) 25%
	(+) 25%
	(-) 50%
	(+) 50%

	Impacto en resultados
	6.596
	(6.596)
	16.489
	(16.489)
	32.978
	(32.978)


32.6 Riesgos de variaciones las tasas de interés

El Grupo se encuentra expuesto al riesgo en la tasa de interés debido a que las entidades del Grupo toman dinero en préstamo a tasas de interés tanto fijas como variables. El riesgo es administrado por las sociedades del Grupo manteniendo una mezcla apropiada entre los préstamos a tasa fija y a tasa variable.
Si bien las sociedades del Grupo, en su estructura de endeudamiento, cuentan en gran medida con préstamos a tasas fijas, normalmente realizan descuento de cheques, mercado en el cual las tasas pueden variar de acuerdo a las condiciones del mercado financiero.

Por lo tanto un aumento de tasas en las operaciones de descuento de cheques seguramente impacten de manera negativa en el resultado y situación patrimonial del Grupo.
A continuación se presenta un análisis de sensibilidad efectuado en función a variaciones en las tasas de interés:

BADLAR

	Variación de la tasa de interés
	Probable
	Posible
	Remoto

	
	(-) 10%
	(+) 10%
	(-) 25%
	(+) 25%
	(-) 50%
	(+) 50%

	Impacto en resultados
	659
	(659)
	1.648
	(1.648)
	3.296
	(3.296)


LIBOR

	Variación de la tasa de interés
	Probable
	Posible
	Remoto

	
	(-) 10%
	(+) 10%
	(-) 25%
	(+) 25%
	(-) 50%
	(+) 50%

	Impacto en resultados
	62
	(62)
	154
	(154)
	309
	(309)


32.6 Riesgos climáticos

Este tipo de riesgo está relacionado con la actividad de producción agrícola y el riesgo de sufrir distintos siniestros climáticos, tales como sequía, exceso de lluvias, granizo, inundaciones u otros episodios climáticos que afecten el rinde de los cultivos. 

No puede garantizarse que la producción del Grupo sufra o se vea afectada por riesgos climáticos tales como sequía, exceso de lluvias, granizo, inundaciones u otros episodios climáticos que afecten el rinde de los cultivos. 

32.8 Enfermedades de los cultivos

Los cultivos del Grupo no están ajenos a contraer enfermedades y plagas al igual que cualquier cultivo de otro productor de la República Argentina, y su efecto podría ser devastador para los mismos, con posibilidad de arruinar la totalidad o una parte sustancial de las cosechas afectadas, lo que podría afectar adversamente la situación patrimonial, los negocios y las operaciones de la Sociedad y sus subsidiarias.

32.9 Administración del riesgo de incobrabilidad

Las sociedades del Grupo disponen de pólizas de seguro de crédito para protegerse de los riesgos de incobrabilidad de su cartera de clientes. Estas pólizas le proporcionan una cobertura contra las pérdidas sufridas por la insolvencia o morosidad de sus clientes. 

32.10 El nivel de producción de la Sociedad tiene extrema relación con la importación de materia prima.

La Sociedad controlada Agrofina S.A. importa permanentemente materias primas para la elaboración de sus productos, tanto ingredientes activos como formulaciones de los mismos. Dichas adquisiciones se realizan a fabricantes o traders internacionales que actúan como intermediarios. El origen principal de los productos es China, no obstante también se adquieren productos de India, Rusia, Alemania, Corea, Japón y Chile.

El Gobierno Nacional ha establecido una serie de medidas regulatorias a través de la Secretaría de Comercio, manejando un sistema de restricciones a las importaciones, con el fin de resguardar y promover la producción de las industrias nacionales. Entre esas medidas, la principal es la implementación de la Declaración Jurada Anticipada de Importación, para todos los sujetos inscriptos en los Registros Especiales Aduaneros (RG 2570) (DJAI), que exige mayores requisitos a la hora de realizar una importación.

Si bien la Sociedad no ha sufrido inconvenientes ni demoras a la hora de realizar sus importaciones, y cumple con todos los requisitos solicitados a la fecha por el Gobierno Nacional y sus autoridades de contralor, no puede garantizar cumplir con nuevas medidas regulatorias que pudieran existir en la materia.

32.11   Las medidas del Gobierno Argentino para controlar la salida de divisas del país pueden afectar la operatoria del Grupo

El Gobierno Argentino, a través de las regulaciones del Banco Central de la República Argentina (BCRA), mantiene una política de restricción de egreso de divisas del país. La sociedad controlada Agrofina S.A. solicita permanentemente las autorizaciones pertinentes al pago de las importaciones que realiza, y a la fecha no ha tenido inconvenientes a la hora de cumplir con las deudas contraídas con proveedores del extranjero. 

32.12 Riesgo de medidas sindicales y/o mayores costos laborales.

Los procesos productivos desarrollados por la sociedad controlada Agrofina S.A. son intensivos en mano de obra y, por lo tanto, gran parte de su plantilla total corresponde a personal de planta. Como es habitual en un sector altamente sindicalizado como aquél en el cual opera, más de la mitad de sus empleados de planta se encuentran representados por el Sindicato Químico y Petroquímico de Zárate y Campana.

En el pasado, la Sociedad ha sufrido paros e interrupciones en su actividad como producto de huelgas organizadas por el sindicado, las cuales han sido principalmente originadas por conflictos ajenos a la Sociedad. 

Asimismo, el derecho laboral argentino obliga actualmente a las empresas del sector privado a mantener ciertos niveles de salarios y brindar ciertos beneficios a sus empleados. En el actual contexto de alta inflación en Argentina, las entidades de los sectores públicos y privado del país han experimentado y podrían continuar experimentando una fuerte presión para aumentar los salarios y beneficios otorgados a sus trabajadores. 
33. INFORMACIÓN POR SEGMENTOS

	Resultados al 30 de junio de 2017
	
	Acopio
	
	Compra y venta de insumos
	
	Producción agropecuaria
	
	Producción y venta de insumos
	
	Sin asignación específica
	
	Total

	Resultado por producción agropecuaria
	
	
	
	
	
	118.474
	
	
	
	
	
	118.474

	Ingresos de actividades ordinarias
	
	4.499.313
	
	1.090.581
	
	
	
	1.872.530
	
	56.729
	
	7.519.153

	Costo de venta de bienes y servicios
	
	(4.361.963) 
	
	                                          (909.056)
	
	
	
	(1.346.355)
	
	
	
	(6.617.374)

	Resultado bruto
	
	137.350
	
	181.525
	
	118.474
	
	526.175
	
	56.729
	
	1.020.253

	Resultados de las inversiones
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	10.272
	
	10.272

	Otros ingresos y egresos
	
	(2)
	
	
	
	
	
	33.738
	
	3.231
	
	36.967

	Gastos de comercialización
	
	(180.073)
	
	(58.762)
	
	(67.300)
	
	(160.633)
	
	
	
	(466.768)

	Gastos de administración
	
	(2.780)
	
	(3.042)
	
	(322)
	
	(91.862)
	
	(146.930)
	
	(244.936)

	Resultados financieros netos
	
	
	
	
	
	
	
	(641.616)
	
	(465.130)
	
	(1.106.746)

	Resultados en asociadas
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	(2.422)
	
	(2.422)

	Resultados por restructuración
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	(150.791)
	
	(150.791)

	Resultado antes del impuesto a las ganancias
	
	(45.505)
	
	119.721
	
	50.852
	
	(334.198)
	
	(695.041)
	
	(904.171)

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Activos
	
	Acopio
	
	Compra y venta de insumos
	
	Producción agropecuaria
	
	Producción y venta de insumos
	
	Sin asignación específica
	
	Total

	Propiedad, planta y equipo
	
	475.026
	
	
	
	
	
	513.228
	
	11.641
	
	999.895

	Inventarios
	
	1.978.796
	
	191.895
	
	140.260
	
	
	
	
	
	2.981.011

	Biológicos
	
	
	
	
	
	109.303
	
	
	
	
	
	109.303


	Resultados al 30 de junio de 2016
	
	Acopio
	
	Compra y venta de insumos
	
	Producción agropecuaria
	
	Producción y venta de insumos
	
	Sin asignación específica
	
	Total

	Resultado por producción agropecuaria
	
	
	
	
	
	219.446
	
	
	
	
	
	219.446

	Ingresos de actividades ordinarias
	
	3.145.910
	
	727.242
	
	2.724
	
	1.236.649
	
	66.975
	
	5.179.500

	Costo de venta de bienes y servicios
	
	(2.887.425)
	
	(616.304)
	
	(92.167)
	
	(560.188)
	
	 
	
	(4.156.084)

	Resultado bruto
	
	258.485
	
	110.938
	
	130.003
	
	676.461
	
	66.975
	
	1.242.862

	Resultados de las inversiones
	
	
	
	
	
	
	
	7.361
	
	3.004
	
	10.365

	Otros ingresos y egresos
	
	
	
	
	
	
	
	25.748
	
	14.152
	
	39.900

	Gastos de comercialización
	
	(80.253)
	
	(34.852)
	
	(67.374)
	
	(148.749)
	
	
	
	(331.228)

	Gastos de administración
	
	(11.719)
	
	(867)
	
	(198)
	
	(67.791)
	
	(91.352)
	
	(171.927)

	Resultados financieros netos
	
	
	
	
	
	
	
	(476.493)
	
	(496.050)
	
	(972.543)

	Resultados en asociadas
	
	 
	
	 
	
	 
	
	 
	
	(1.132)
	
	(1.132)

	Resultado antes del impuesto a las ganancias
	
	166.513
	
	75.219
	
	62.431
	
	16.537
	
	(504.403)
	
	(183.703)

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Activos
	
	Acopio
	
	Compra y venta de insumos
	
	Producción agropecuaria
	
	Producción y venta de insumos
	
	Sin asignación específica
	
	Total

	Propiedad, planta y equipo
	
	409.583
	
	
	
	
	
	364.624
	
	32.518
	
	806.725

	Inventarios
	
	1.130.609
	
	155.375
	
	309.681
	
	567.883
	
	
	
	2.163.548

	Biológicos
	
	
	
	
	
	92.618
	
	
	
	
	
	92.618


34. GARANTÍAS ABONADAS

Durante el período de doce meses finalizado el 30 de junio de 2017, la sociedad controlada Los Grobo S.G.R. debió afrontar el pago de en miles de pesos 108.616 en cumplimiento de contratos de garantía celebrados; por otra parte miles de pesos 96.441 fueron reintegrados por los socios partícipes a la fecha de emisión de los presentes estados financieros. En consecuencia, dichos montos se han expuestos en los presentes estados financieros en los pasivos financieros con su contrapartida en cuentas por cobrar, de acuerdo con lo establecido por la Disposición N° 212/13 de la Secretaría de la Pequeña y Mediana Empresa y Desarrollo Regional (en adelante “SSEPyME y DR”).
35. MODIFICACIÓN DEL RESULTADO DEL EJERCICIO ANTERIOR

La Dirección ha decidido modificar los estados financieros al 30 de junio de 2016, cuyas cifras se presentan de forma comparativas, debido que dichos estados contenían los errores que se detallan a continuación: 

       a.1)    Durante el ejercicio económico finalizado el 30 de junio de 2016, el Directorio de la Sociedad, observando que los valores residuales de las propiedades, plantas y equipos medidas a valor razonable no se reducían si no que se incrementaban, había resuelto dejar de determinar el monto de depreciación del ejercicio, como así también dejar de determinar la vida útil restante. A partir del presente ejercicio el Directorio, atento a que lo mencionado implicaba un apartamiento a las normas contables, resolvió volver a determinar el monto de depreciación del ejercicio, como así también determinar la vida útil restante. La modificación implicó un cambio en el resultado del período y la reserva por revaluación.

a.2)    En los estados financieros al 30 de junio de 2016, la Sociedad no había dado cumplimiento a ciertos compromisos formales asumidos con entidades financieras relativos a préstamos sindicados, ni había obtenido, consentimiento expreso por parte de estas entidades a su solicitud de dispensa. De acuerdo a los requerimientos de la Norma Internacional de Contabilidad 1 (“NIC 1”) y dadas las condiciones detalladas precedentemente, el saldo de los préstamos adeudados a las mencionadas entidades debió haber sido clasificado como préstamo corriente. El Directorio de la Sociedad había clasificado el saldo de acuerdo a las condiciones pactadas, considerando que las entidades financieras no iban a exigir el pago de los préstamos. El Directorio, atento a que lo mencionado implicaba un apartamiento a las normas contables, resolvió modificar los estados financieros al 30 de junio de 2016, a efectos de corregir el error.
Los flujos de efectivo operativos, de inversión y de financiación por el ejercicio 2016, no sufrieron modificaciones por los cambios mencionados en el párrafo anterior.
El efecto de las cuestiones descriptas precedentemente en los estados financieros son los siguientes:
	30.06.2016
	Ref
	Importes previos al ajuste
	Corrección de errores débitos (créditos)
	Importes corregidos

	ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	Resultados no asignados- Incluye resultado del ejercicio
	a2
	(221.821)
	(13.498)
	(235.319)

	Otros resultados integrales
	a2
	343.795
	13.498
	357.293

	
	
	
	
	

	Préstamos
	a1
	508.128
	(67.843)
	440.285

	Total del Pasivo no Corriente 
	
	1.055.614
	(67.843)
	987.771

	Préstamos
	a1
	2.253.322
	67.843
	2.321.165

	Total del Pasivo Corriente
	
	5.788.908
	67.843
	5.856.751

	
	
	
	
	

	ESTADO DE GANANCIAS Y PÉRDIDAS Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES
	
	Importes previos al ajuste
	Corrección de errores débitos (créditos)
	Importes corregidos

	
	
	
	
	

	Costo de ventas de bienes y servicios
	a2
	(4.147.846)
	(8.238)
	(4.156.084)

	Ganancia por ventas
	
	1.031.654
	(8.238)
	1.023.416

	
	
	
	
	

	Gastos de administración
	a2
	(160.068)
	(11.859)
	(171.927)

	Resultados por participación en sociedades
	a2
	4.657
	(5.789)
	(1.132)

	Pérdida del ejercicio antes del impuesto a las ganancias
	
	(157.817)
	(25.886)
	(183.703)

	
	
	
	
	

	Impuesto a las ganancias
	a2
	50.538
	7.034
	57.572

	Pérdida neta del ejercicio
	
	(107.279)
	(18.852)
	(126.131)

	
	
	
	
	

	Otros resultados integrales
	a2
	
	
	

	Elementos que no pueden ser reclasificados posteriormente a resultados
	a2
	178.435
	18.852
	197.287

	Otros resultados integrales
	
	178.193
	18.852
	197.045

	
	
	
	
	

	ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	Resultado del ejercicio
	a2
	(107.279)
	(18.852)
	126.131

	Otros resultados integrales
	a2
	178.193
	18.852
	197.045


36. HECHOS POSTERIORES

Préstamo sindicado: 

Los Grobo Agropecuaria S.A. suscribió el día 20 de julio del corriente un préstamo sindicado por U$S 33.000.000 otorgado por Banco de Galicia y Buenos Aires S.A., Banco Santander Río S.A., HSBC Bank Argentina S.A., Banco Supervielle S.A. y Banco Industrial S.A., cancelable en siete cuotas semestrales con vencimiento la primera de ellas a los doce meses desde su desembolso; y asimismo, una garantía por obligaciones asumidas por Agrofina S.A., controlada de la Sociedad, bajo un contrato de préstamo sindicado por U$S 16.000.000.
Designación de nuevos CEO y CFO:

El 4 de agosto del corriente, Grupo Los Grobo S.A., al cual pertenece Los Grobo Agropecuaria S.A., designó a los Sres. Jorge Guillermo Arpi como Chief Executive Officer (CEO) –en reemplazo del Sr. Juan Horacio Busanello- y Claudio Martin Gonzalez Lobo como Chief Financial Officer (CFO), quienes ejercerán funciones estratégicas para las compañías integrantes del Grupo Los Grobo.
Préstamo sindicado: 

Agrofina S.A. suscribió el día 20 de julio del corriente un préstamo sindicado por U$S 16.000.000 otorgado por Banco de Galicia y Buenos Aires S.A., Banco Santander Río S.A., HSBC Bank Argentina S.A., Banco Supervielle S.A. y Banco Industrial S.A., cancelable en siete cuotas semestrales con vencimiento la primera de ellas a los doce meses desde su desembolso. Para la obtención de dicho préstamo Agrofina S.A. obtuvo una garantía por parte de su Sociedad controlante, Los Grobo Agropecuaria S.A., y una fianza solidaria por parte de su accionista, Grupo Los Grobo L.L.C.
37. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Los presentes estados financieros consolidados han sido preparados por el Directorio de Los Grobo Agropecuaria S.A. y autorizados para ser emitidos con fecha 7 de septiembre de 2017.

INFORME DE LA COMISIÓN FISCALIZADORA

Señores Directores y Accionistas de

LOS GROBO AGROPECUARIA S.A.

Domicilio legal: Avenida Corrientes 123 - Piso 8°

Ciudad Autónoma de Buenos Aires

C.U.I.T. N°: 30-60445647-5

En nuestro carácter de miembros de la Comisión Fiscalizadora de Los Grobo Agropecuaria S.A., de acuerdo con lo dispuesto por el inc. 5° del art. 294 de la Ley General de Sociedades N° 19.550, hemos efectuado una revisión, con el alcance que se describe en el apartado 2, de los documentos detallados en el apartado 1 siguiente. 

La preparación y emisión de los documentos citados es una responsabilidad del Directorio de la Sociedad en ejercicio de sus funciones exclusivas. Nuestra responsabilidad es informar sobre dichos documentos en base al trabajo realizado con el alcance que se menciona en el apartado 2.

1 DOCUMENTOS EXAMINADOS

1.1
Estados Financieros Consolidados

1.1.1
Estado de ganancias o pérdidas y otros resultados integrales correspondiente al ejercicio económico finalizado el 30 de junio de 2017.

1.1.2
Estado de Situación Financiera al 30 de junio de 2017.

1.1.3
Estado de cambios en el Patrimonio correspondiente al ejercicio económico finalizado el 30 de junio de 2017.

1.1.4
Estado de Flujos de Efectivo por el ejercicio económico finalizado el 30 de junio de 2017.

1.2
Información complementaria

1.2.1
Notas a los estados financieros por el ejercicio económico finalizado el 30 de junio de 2017, que son parte integrante de dichos estados financieros.

1.2.2
Información comparativa de los referidos estados financieros de la sociedad con los estados financieros correspondientes al ejercicio económico al 30 de junio de 2016, las cuales han sido modificadas según se indica en nota 35 a los estados financieros consolidados.

1.2.3
El informe de los auditores externos que revisaron los documentos mencionados en los puntos anteriores.

1.3
Otros documentos revisados

Memoria y Reseña informativa sobre los estados financieros consolidados correspondientes al ejercicio económico finalizado el 30 de junio de 2017.

Informe sobre el grado de cumplimiento del Código de Gobierno Societario al 30 de junio de 2017.

2 Alcance de LA REVISIÓN EFECTUADA


Nuestro trabajo fue realizado de acuerdo con las normas de sindicatura vigentes. Dichas normas requieren la verificación de la congruencia de los documentos e información revisados con la información sobre las decisiones societarias expuestas en actas, y la adecuación de dichas decisiones a la Ley y los estatutos, en lo relativo a sus aspectos formales y documentales. 


Para realizar nuestra tarea profesional sobre los documentos detallados en el apartado 1, hemos efectuado una revisión del trabajo desarrollado por los auditores externos, Deloitte S.C., quienes emitieron con fecha 7 de septiembre de 2017 su informe de acuerdo con las normas internacionales de auditoría adoptadas por la Federación Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Económicas a través de la Resolución Técnica N° 32, para emitir una opinión sobre la razonabilidad de la información financiera mencionada. Nuestra revisión incluyó la planificación del trabajo, la naturaleza, alcance y oportunidad de los procedimientos aplicados y de los resultados de la revisión efectuada por dichos auditores. Dicho informe de auditoría contiene una opinión favorable.


Una revisión de auditoría consiste, básicamente, en la realización de pruebas selectivas, obtención de confirmaciones de terceros y realización de revisiones conceptuales y analíticas, dentro de una planificación establecida, orientadas a respaldar una opinión sobre la razonabilidad de la información contable auditada. Incluye, asimismo, evaluar las normas contables utilizadas y, como parte de ellas, la razonabilidad de las estimaciones de significación hechas por el Directorio de la Sociedad y la presentación de los estados contables tomados en su conjunto. 


Dado que no es responsabilidad de la Comisión Fiscalizadora efectuar un control de gestión, la revisión no se extendió a los criterios y decisiones empresarias de las diversas áreas de la Sociedad, cuestiones que son de responsabilidad exclusiva del Directorio.

3
CONCLUSIÓN

3.1
Basados en la revisión efectuada, con el alcance descripto en el apartado 2, los estados financieros mencionados en el apartado 1 expresan razonablemente, en sus aspectos significativos, la situación financiera y los resultados integrales de Los Grobo Agropecuaria S.A. a las fechas indicadas, de acuerdo con las normas contables profesionales contenidas en la Resolución Técnica N° 26 de la F.A.C.P.C.E. para la preparación de estados financieros consolidados de una entidad controladora.
3.2
Las empresas que integran el Grupo aplican políticas de contabilización y auditoría dentro de los estándares de calidad aceptados y los auditores se desempeñaron con independencia y objetividad. 

3.3
Sobre la memoria y la reseña informativa preparada por el Directorio y el informe de grado de cumplimiento del Código de Gobierno Societario, que fueron revisadas en las cuestiones que son de nuestra competencia, no tenemos observaciones que formular.

3.4
La Comisión Fiscalizadora ha dado cumplimiento a las obligaciones establecidas en el artículo 294 de la Ley General de Sociedades y otras disposiciones de los organismos de control.

3.5
Los estados financieros mencionados en el apartado 1 surgen de registros contables llevados, en sus aspectos formales, de conformidad con las disposiciones legales vigentes.

3.6
Hemos aplicado los procedimientos sobre prevención de lavado de activos y financiación del terrorismo previstos en las normas profesionales vigentes.

3.7
Los directores cumplen con las exigencias de mantener garantías por el desempeño de sus funciones.

3.8
En cumplimiento de los requisitos establecidos por el artículo 20 de la sección VI del capítulo II del título VII del nuevo texto ordenado 2013 de la CNV, informamos lo siguiente:

a) Al 30 de junio de 2017 el Patrimonio Neto de Los Grobo Agropecuaria S.A. supera al mínimo de $ 15.000.000 requerido para “Agentes de Liquidación y Compensación y Agentes de Negociación – Propio” establecido por el artículo 20 de la sección VI del capítulo II del título VII del nuevo texto ordenado 2014 de la CNV.

b) El saldo al 30 de junio de 2017 del Plazo Fijo N° 01790087 en el Banco HSBC de Los Grobo Agropecuaria S.A. es de $3.098.820,42 y supera el mínimo del 20% del importe del patrimonio neto mínimo requerido como contrapartida mínima, para agentes de liquidación y compensación establecido por el artículo 22 de la sección VI, del capítulo II, del título VII del nuevo texto ordenado 2013 de la CNV.

Ciudad Autónoma de Buenos Aires, 7 de septiembre de 2017.

Por Comisión Fiscalizadora
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